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RĠsuŵĠ ŵeŶsuel : 

La Bouƌse de CasaďlaŶĐa a ĐlôtuƌĠ à la hausse au ŵois de Noveŵďƌe ϮϬϭϱ. Les iŶdiĐes MASI  : +Ϭ,ϭϯ%  
à ϵ Ϭϵϯ,Ϯϭ poiŶts et MADEX : +Ϭ,ϯϬ% à ϳ ϰϮϭ,ϭϱ poiŶts. Les peƌfoƌŵaŶĐes Ǉeaƌ-to-date ƌessoƌteŶt à -ϱ,ϰϴ% 
pouƌ le MASI et -ϱ,ϯϴ% pouƌ le MADEX. 

 Voluŵe MaƌĐhĠ CeŶtƌal : ϭ ϱϵϯ ϲϯϵ ϳϱϴ ,ϵϲ MAD. 

 Voluŵe MaƌĐhĠ de BloĐs :  ϭϲϲ ϵϲϴ ϬϱϮ,ϬϬ MAD. 

 CapitalisaioŶ : +Ϭ,ϭϲ% à  ϰϱϴ ϯϱϳ ϭϰϮ ϵϯϲ,ϭϴ MAD. 

Les plus foƌtes ǀaƌiaioŶs : 

 A la hausse : )DJ : +Ϯϱ,ϲ% à ϭϲϮ,ϯϱ Dhs, ADI : +Ϯϯ,ϲ% à ϰϰ,ϬϬ Dhs, RDS : +ϭϯ,ϭ% à ϭϱϴ,ϱϬ Dhs. 

 A la ďaisse : : NEJ -ϭϱ,Ϯ% à ϭ ϱϬϬ,ϬϬ Dhs, CDM :  -ϭϯ% à  ϰϬϬ,ϬϬ Dhs,  MNG:  -ϭϮ,ϳ% à ϴϯϬ,ϬϬ Dhs. 

Les plus foƌts ĐoŶtƌiďuteuƌs à la ǀaƌiaioŶ du MASI : 

 A la hausse : IAM : +ϭϬϬ,Ϭϯ pts, RDS : +ϭϮ,ϯϰ pts, BCI : +ϵ,Ϭϵ pts. 

 A la ďaisse  : LAC : -ϯϰ,ϬϬ pts, HOL : -Ϯϭ,ϴϰ pts, WAA : -ϮϬ,Ϭϲ pts. 

Les plus foƌts ǀoluŵes suƌ le MaƌĐhĠ CeŶtƌal :   

  BCI ;ϯϳϲ ϰϲϱ ϱϯϰ,ϳϬ MADͿ,  BCP ;ϯϰϱ ϱϬϳ ϯϰϳ,Ϯϱ MADͿ, ATW ;ϭϲϬ ϳϬϵ ϯϯϯ,ϲϱ MADͿ. 
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AďƌĠǀiaioŶs 

 

 
 

AGO AsseŵďlĠe GĠŶĠƌale OƌdiŶaiƌe 

BCE BaŶƋue CeŶtƌale EuƌopĠeŶŶe  
CDVM CoŶseil DĠoŶtologiƋue des Valeuƌs Moďiliğƌes 

FED RĠseƌve FĠdĠƌale AŵĠƌiĐaiŶe 

M MillioŶs 

MACD MoviŶg Aveƌage CoŶveƌgeŶĐe DiveƌgeŶĐe 

MASI MoƌoĐĐaŶ All Shaƌes IŶdeǆ 

MM Milliaƌds 

MMA Moďile MoviŶg Aveƌage 

MSCI MoƌgaŶ StaŶleǇ Coŵposite IŶdeǆ  
P/B PƌiĐe to Book 

PER PƌiĐe EaƌŶiŶg Raio 

PMI PuƌĐhasiŶg MaŶageƌs IŶdeǆ 

RNPG RĠsultat Net Paƌt du Gƌoupe 

RR Risk Reǁaƌd 

RSI Relaive StƌeŶgth IŶdeǆ 

SAR Stop AŶd Reveƌsal 
USD Dollaƌ aŵĠƌiĐaiŶ 

YTD Yeaƌ-To-Date 
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Market overview 



4 4 

FLASH RESULTATS Sͳ-ʹͲͳʹ 
 

MASI : UŶ ƌeďoŶd liŵitĠ paƌ uŶ ŵouǀeŵeŶt de pƌise de ďĠŶĠiĐes   

 

SourĐe : Bourse de CasaďlanĐa et Division Analyses et ReĐherĐhes 

MASI : Veƌs uŶe ĐoŵpƌessioŶ de la ĐoŶtƌepeƌfoƌŵaŶĐe aŶŶuelle à -Ϯ,Ϯϵ% 

 

 

A uŶ ŵois de la iŶ d’aŶŶĠe, le MASI aiĐhe uŶe iŵide ƌepƌise ŵeŶsuelle de Ϭ,ϭϯ%, ƌaŵeŶaŶt aiŶsi sa peƌte aŶ-
Ŷuelle à ϱ,ϰϴ%. EŶ efet, l’iŶdiĐe a eŵpƌuŶtĠ uŶ tƌeŶd haussieƌ jusƋu’à soŶ plus haut du ŵois ;ϵ  Ϯϲϴ,Ϯϳ ptsͿ, pƌoi-
taŶt de la ďoŶŶe oƌieŶtaioŶ de MAROC TELECOM et ATTIJARIWAFA BANK, avaŶt d’eŶtaŵeƌ uŶ ŵouveŵeŶt ďaissieƌ 
aliŵeŶtĠ paƌ uŶe pƌise de ďĠŶĠiĐe suƌ des valeuƌs telles Ƌue LAFARGE et HOLCIM. 
CôtĠ luǆ, le voluŵe gloďal du ŵaƌĐhĠ a aiĐhĠ uŶ ďoŶd de Ϯϲ,ϵ% à ϭ ϳϲϬ,ϲ MDhs. Cete hausse s’eǆpliƋue paƌ la 
hausse de ϭϰ,ϴ% des tƌaŶsaĐioŶs suƌ le ŵaƌĐhĠ ĐeŶtƌal et paƌ la ƌĠalisaioŶ d’opĠƌaioŶs eŶ gƌĠ à gƌĠ d’uŶ ŵoŶtaŶt 
de ϭϲϳ,Ϭ MDhs ;ĐoŶtƌe auĐuŶe tƌaŶsaĐioŶ eŶ OĐtoďƌeͿ.  

 AŶalǇse du MASI 

Bouƌse des ǀaleuƌs de CasaďlaŶĐa 

PeƌfoƌŵaŶĐes 
ŵeŶsuelles 

du MASI 
VaƌiaioŶ 

JaŶǀieƌ  +ϲ,Ϯϲ% 

FĠǀƌieƌ +Ϯ,ϯϯ% 

Maƌs -ϭ,ϴϮ% 

Aǀƌil  -ϯ,Ϯϰ% 

Mai -Ϯ,Ϯϳ% 

JuiŶ -ϭ,ϯϳ% 

Juillet +ϭ,ϲϵ% 

Août -ϰ,Ϭϱ% 

Septeŵďƌe -Ϯ,ϰϴ% 

OĐtoďƌe -Ϭ,ϯϲ% 

Noǀeŵďƌe +Ϭ,ϭϯ% 

YTD -ϱ,ϰϴ% 

GƌaphiƋue ϭ : EǀoluioŶ du MASI suƌ le ŵois de Noǀeŵďƌe  ϮϬϭϱ 

GƌaphiƋue Ϯ : RepƌĠseŶtaioŶ teĐhŶiƋue de l’ĠǀoluioŶ du MASI 

Apƌğs le test à la ďaisse du Ŷiveau des ϴ ϵϱϬ poiŶts, le MASI est paƌveŶu à ƌeďoŶdiƌ eŶ diƌeĐtioŶ des ϵ ϯϬϬ poiŶts validaŶt 
aiŶsi uŶe ĐoŶfiguƌatioŶ eŶ « Biseau desĐeŶdaŶt ». Cette deƌŶiğƌe vise les ϵ ϰϰϬ poiŶts au ŵiŶiŵuŵ et les  
ϵ ϴϳϬ poiŶts Đoŵŵe Ŷiveau ŵaǆiŵal. AĐtuelleŵeŶt, l’iŶdiĐe ƌevieŶt suƌ soŶ suppoƌt oďliƋue du ĐaŶal ďaissieƌ ŵoǇeŶ 
teƌŵe suƌ les ϵ ϬϴϬ et seŵďle foƌŵeƌ uŶe ĐoŶfiguƌatioŶ eŶ « Epaule-Tġte-Epaule iŶveƌsĠe à ligŶe de Đou iŶĐliŶĠe ». Le 
poteŶtiel de hausse de Đette figuƌe ĐoŶveƌge veƌs les ϵ ϴϬϬ poiŶts et deŵeuƌe ĐoŶditioŶŶĠ paƌ le dĠpasseŵeŶt à la 
hausse du seuil des ϵ ϯϳϬ poiŶts.  La ĐoŶfiguƌatioŶ dǇŶaŵiƋue deŵeuƌe ŵitigĠe aveĐ des ďaŶdes de ďolliŶgeƌ eŶ ƌesseƌƌe-
ŵeŶt, uŶe ĐotatioŶ eŶ-dessous des ŵoǇeŶŶes Đouƌtes et des poiŶts SAR Ƌui ĐoiffeŶt toujouƌs les Đouƌs. Les ďaƌoŵğtƌes 
du iĐhiŵoku affiĐheŶt des sigŶauǆ haussieƌs aveĐ des ĐƌoiseŵeŶts aĐheteuƌs aveĐ ses ŵoǇeŶŶes. 
Les iŶdiĐateuƌs ŵathĠŵatiƋues deŵeuƌeŶt haussieƌs aveĐ toutefois de faiďles sigŶauǆ. AiŶsi, la StoĐhastiƋue Đƌoise  
positiveŵeŶt sa ŵoǇeŶŶe eŶ zoŶe d'eǆagĠƌatioŶ ďaissiğƌe, le RSI gƌavite autouƌ de sa zoŶe d’ĠƋuiliďƌe et la MACD Đƌoise 
sa ŵoǇeŶŶe à la ďaisse.  EŶ doŶŶĠes heďdoŵadaiƌes, la StoĐhastiƋue, le RSI et le CCI pouƌsuiveŶt leuƌ ĠvolutioŶ positive 
aloƌs Ƌue la MACD Đƌoise soŶ filtƌe à la hausse. 
CotĠ Elliott, apƌğs avoiƌ ĐlôtuƌĠ sa vague Ϯ iŶteƌŵĠdiaiƌe eŶ « Douďle )ig-)ag » ŶotĠe WXY suƌ les ϴ ϵϯϬ poiŶts, le MASI a 
ƌeŶouĠ aveĐ les ϵ ϲϱϬ poiŶts ĐoƌƌespoŶdaŶt à ϭϲϭ,ϴ% du ƌetƌaĐeŵeŶt de fiďoŶaĐĐi.   
Eu Ġgaƌd auǆ ĠǀideŶĐes teĐhŶiƋues ƌeĐueillies et taŶt Ƌue le suppoƌt des ϵ ϬϬϬ poiŶts Ŷ’est pas fƌaŶĐhi à la ďaisse, 
l’iŶdiĐe deǀƌait ƌepeŶdƌe à la hausse eŶ diƌeĐioŶ des ϵ ϯϰϬ poiŶts. Suƌ Cete ƌĠsistaŶĐe, Ŷous pƌĠǀoǇoŶs uŶ ƌepli ǀeƌs 
les ϵ ϮϮϬ poiŶts aǀaŶt uŶe ƌepƌise haussiğƌe eŶ diƌeĐioŶ des ϵ ϰϬϬ poiŶts à iŶ dĠĐeŵďƌe ϮϬϭϱ. CeĐi deǀƌait Đoŵpƌiŵeƌ 
la ĐoŶtƌe-peƌfoƌŵaŶĐe aŶŶuelle de l’iŶdiĐe à -Ϯ,Ϯϵ% 

SourĐe : Reuters et Division Analyses et ReĐherĐhes 
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Source : Bloomberg et Division Analyses et Recherches 

 

 

 

Valeuƌs 
Couƌs au 

ϯϬ/ϭϬ/ϮϬϭϱ  
Couƌs au 

ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ 
Vaƌ. Voluŵe  

;EŶ MDhsͿ 

)ELLIDJA S.A  ϭϮϵ,Ϯϱ ϭϲϮ,ϯϱ Ϯϱ,ϲ% Ϭ,ϬϮ 

ALLIANCES  ϯϱ,ϱϵ ϰϰ Ϯϯ,ϲ% ϭϱ,ϳ 

RES DAR SAADA  ϭϰϬ,ϭϱ ϭϱϴ,ϱ ϭϯ,ϭ% ϳϲ,ϰ 

OULMES  ϴϳϭ ϵϳϴ,ϱ ϭϮ,ϯ% Ϭ,ϬϬϭ 

MϮM Gƌoup  ϮϮϰ,ϱ ϮϱϬ ϭϭ,ϰ% Ϭ,ϰ 

INVOLYS  ϭϭϳ,ϭ ϭϮϵ,ϵϱ ϭϭ,Ϭ% Ϭ,ϯ 

MAGHREB OXYGENE  ϭϬϬ ϭϬϵ ϵ,Ϭ% Ϭ,Ϭϲ 

FENIE BROSSETTE  ϭϭϵ,ϱ ϭϮϴ,Ϯ ϳ,ϯ% Ϭ,ϯ 

BMCI  ϱϴϬ ϲϮϬ ϲ,ϵ% ϯϳϲ,ϱ 

ITISSALAT AL-

MAGHRIB  ϭϬϵ,ϴϱ ϭϭϲ,ϱ ϲ,ϭ% ϭϰϵ,ϵ 

 

Valeuƌs 
Couƌs au 

ϯϬ/ϭϬ/ϮϬϭϱ  
Couƌs au 

ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ 
Vaƌ. Voluŵe  

;EŶ MDhsͿ 

AUTO NEJMA  ϭϳϲϴ ϭϱϬϬ -ϭϱ,Ϯ% Ϭ,ϭ 

CDM  ϰϲϬ ϰϬϬ -ϭϯ,Ϭ% ϲ,ϱ 

MANAGEM  ϵϱϭ ϴϯϬ -ϭϮ,ϳ% ϯ,Ϯ 

RISMA  ϭϱϬ ϭϯϲ,Ϯ -ϵ,Ϯ% Ϭ,ϯ 

SNEP  ϭϬϴ,ϴϱ ϭϬϬ -ϴ,ϭ% Ϭ,ϯ 

WAFA ASSURANCE  ϯϳϲϴ ϯϱϬϬ -ϳ,ϭ% ϳ,ϲ 

S.M MONETIQUE  ϭϵϬ,ϱ ϭϳϳ -ϳ,ϭ% ϭ,ϭ 

HOLCIM ; MaƌoĐ Ϳ  ϭϵϬϵ ϭϳϴϬ -ϲ,ϴ% ϴ,ϴ 

CIH  Ϯϵϯ,ϳ Ϯϳϱ -ϲ,ϰ% ϭϴ,ϵ 

BRASSERIES DU MAROC  ϮϮϬϮ ϮϬϲϯ -ϲ,ϯ% Ϯϲ,Ϯ 

Valeuƌs VaƌiaioŶ 

CoŶtƌiďuioŶ à 
la ǀaƌiaioŶ du 
MASI eŶ PoiŶts 

d'iŶdiĐe 

CoŶtƌiďuioŶ à la 
ǀaƌiaioŶ du MASI 

eŶ PoiŶts de % 

ITISSALAT AL-MAGHRIB  ϲ,Ϭϱ% ϭϬϬ,Ϭϯ ϭ,ϭϬ% 

RES DAR SAADA  ϭϯ,Ϭϵ% ϭϮ,ϯϰ Ϭ,ϭϰ% 

BMCI  ϲ,ϵϬ% ϵ,Ϭϵ Ϭ,ϭϬ% 

DOUJA PROM ADDOHA  Ϯ,ϵϲ% ϴ,ϴϯ Ϭ,ϭϬ% 

BCP  ϭ,ϯϭ% ϴ,ϯϬ Ϭ,Ϭϵ% 

AFRIQUIA GA)  ϯ,ϯϮ% ϱ,ϰϰ Ϭ,Ϭϲ% 

ATTIJARIWAFA BANK  Ϭ,ϯϭ% ϱ,ϮϮ Ϭ,Ϭϲ% 

ALLIANCES  Ϯϯ,ϲϯ% ϯ,ϭϵ Ϭ,Ϭϰ% 

OULMES  ϭϮ,ϯϰ% Ϯ,ϳϯ Ϭ,Ϭϯ% 

LESIEUR CRISTAL  Ϯ,ϵϴ% Ϯ,ϲϵ Ϭ,Ϭϯ% 

Valeuƌs VaƌiaioŶ 

CoŶtƌiďuioŶ à la 
ǀaƌiaioŶ du 

MASI eŶ PoiŶts 
d'iŶdiĐe 

CoŶtƌiďuioŶ à 
la ǀaƌiaioŶ du 
MASI eŶ PoiŶts 

de % 

LAFARGE CIMENTS  -ϱ,ϰϴ% -ϯϰ,ϬϬ -Ϭ,ϯϳ% 

HOLCIM ; MaƌoĐ Ϳ  -ϲ,ϳϲ% -Ϯϭ,ϴϰ -Ϭ,Ϯϰ% 

WAFA ASSURANCE  -ϳ,ϭϭ% -ϮϬ,Ϭϲ -Ϭ,ϮϮ% 

MANAGEM  -ϭϮ,ϳϮ% -ϭϰ,ϮϮ -Ϭ,ϭϲ% 

CIH  -ϲ,ϯϳ% -ϴ,ϱϭ -Ϭ,Ϭϵ% 

BRASSERIES DU MAROC  -ϲ,ϯϭ% -ϴ,ϰϭ -Ϭ,Ϭϵ% 

CDM  -ϭϯ,Ϭϰ% -ϴ,ϯϴ -Ϭ,Ϭϵ% 

LABEL VIE  -ϱ,ϰϲ% -ϰ,ϵϱ -Ϭ,Ϭϱ% 

CIMENTS DU MAROC  -ϭ,ϳϮ% -ϰ,ϵϰ -Ϭ,Ϭϱ% 

AUTO HALL  -ϯ,ϵϮ% -ϰ,ϵϰ -Ϭ,Ϭϱ% 

Bouƌse des ǀaleuƌs de CasaďlaŶĐa 

PƌiŶĐipauǆ ĐoŶtƌiďuteuƌs à l’ĠǀoluioŶ du MASI suƌ le ŵois 

Palŵaƌğs du ŵois 

SourĐe : Division Analyses et ReĐherĐhes 
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SourĐe : Bourse de CasaďlanĐa et Division Analyses et Re-

ĐherĐhes 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SourĐe : Bourse de CasaďlanĐa et Division Analyses et ReĐherĐhes 

 

Bouƌse des ǀaleuƌs de CasaďlaŶĐa 

GƌaphiƋue ϯ : EǀoluioŶ de la ĐapitalisaioŶ suƌ uŶe 
aŶŶĠe glissaŶte 

GƌaphiƋue ϰ : Top ϭϬ des ĐapitalisaioŶs 

PeƌfoƌŵaŶĐes ŵeŶsuelles des seĐteuƌs 

GƌaphiƋue ϱ  : Palŵaƌğs des iŶdiĐes seĐtoƌiels 

 CapitalisaioŶ Boursiğre 

493,90

484,45

514,14

527,10

517,95

501,26

493,20

486,71

496,27

476,59

458,43 457,65 458,36

nov.-14 déc.-14 janv.-15 févr.-15 mars-15 avr.-15 mai-15 juin-15 juil.-15 août-15 sept.-15 oct.-15 nov.-15

+ 0,16%

9,0

10,2

12,3

13,6

16,5

27,4

37,4

38,6

66,6

102,4

DOUJA PROM ADDOHA

CENTRALE DANONE

WAFA ASSURANCE

TAQA MORROCO

CIMENTS DU MAROC

LAFARGE CIMENTS

BCP

BMCE BANK

ATTIJARIWAFA BANK

ITISSALAT AL MAGHRIB

-9,20%

-8,63%

-6,19%

-5,36%

-4,89%

-4,82%

-4,59%

-4,02%

-3,66%

-1,68%

-0,77%

0,16%

0,46%

0,57%

1,23%

1,34%

1,39%

2,01%

3,42%

5,08%

5,96%

6,05%

-20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00%

Loisirs & Hôtels

Mines

Assurance

Sylviculture & papiers

Chimies

Distribution

Batiment

Services aux collectivités

Boissons

Electricité

Transport

Banques

Industries Pharmaceutiques

Sté de financement

Logiciels & Informatiques

Agroalimentaire

Petrol & Gaz

Equipements éléctriques & éléctroniques

Ingénierie & Biens d'équipement Industriels

Holding

Immobilier

Télécommunications
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   Source : Bourse de Casablanca et Division Analyses et Recherches 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Bourse de Casablanca et Division Analyses et Recherches 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Bourse de Casablanca et Division Analyses et Recherches 

 

 

Bouƌse des ǀaleuƌs de CasaďlaŶĐa 

GƌaphiƋue ϲ : EǀoluioŶ des ǀoluŵes suƌ uŶe aŶŶĠe glissaŶte 

GƌaphiƋue ϳ : Top ϭϬ des ǀoluŵes suƌ le MaƌĐhĠ  
CeŶtƌal 

Voluŵes 

1 344,6 1 149,9

2 572,4 2 400,7 2 071,1
1 314,9 1 523,0

3 200,2
1 637,0 1 182,7 1 030,8

1 387,7 1 593,6

nov.-14 déc.-14 janv.-15 févr.-15 mars-15 avr.-15 mai-15 juin-15 juil.-15 août-15 sept.-15 oct.-15 nov.-15

MC MB

11 489,0

2 780,6 3 915,43 455,4

1 054,7

13,5

1 387,7 167,0

1 760,6

3 213,7

3 323,5

4 668,2

208,2 1 339,4

24,5 2,4

1 525,41 844,3

10 339,0
10 339,0

1 054,7

92,8

1 729,8

1 182,7
1 030,8

26,2   

39,9   

42,6   

48,1   

76,4   

122,7   

149,9   

160,7   

345,5   

376,5   

BRASSERIES DU MAROC

BMCE BANK

LESIEUR CAPITAL

TAQA MOROCCO COMPANY

RESIDENCES DAR SAADA

DOUJA PROM ADDOHA

ITISSALAT AL-MAGHRIB

ATTIJARIWAFA BANK

BCP

BMCI

Valeuƌs Voluŵes eŶ MDhs % du voluŵe ŵeŶsuel 

CIH ϲϴ,ϵ ϰϭ,ϯ% 

BRASSERIES DU 
MAROC  ϵϴ,Ϭ ϱϴ,ϳ% 

TOTAL ϭϲϲ,ϵ ϭϬϬ% 

OpĠƌaioŶs suƌ le MaƌĐhĠ de BloĐ 
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Suƌ Đe ŵois de Noveŵďƌe, les ŵaƌĐhĠs euƌopĠeŶs oŶt ĠtĠ favoƌaďleŵeŶt iŵpaĐtĠs paƌ les aŶŶoŶĐes de la BCE Ƌui 
a, ĐoŶtƌe toute ateŶte, ƌĠitĠƌĠ sa pƌĠdisposiioŶ à assoupliƌ davaŶtage sa poliiƋue ŵoŶĠtaiƌe, pƌeuve de soŶ sou-
ieŶ iŶdĠfeĐiďle auǆ ĠĐoŶoŵies euƌopĠeŶŶes. PouƌtaŶt, les plaĐes euƌopĠeŶŶes pouvaieŶt ďieŶ laŶĐheƌ eŶ ƌĠaĐ-
ioŶ auǆ ateŶtats de Paƌis, du fait de leuƌ iŵpaĐt suƌ plusieuƌs seĐteuƌs ŶĠvƌalgiƋues ;Touƌisŵe, TƌaŶspoƌt aĠƌieŶ, 
pƌoduits de luǆe, etĐͿ. AiŶsi, le CAC ϰϬ Đlôtuƌe le ŵois suƌ uŶe peƌfoƌŵaŶĐe de ϭ,Ϯ%. 

De l’autƌe ĐôtĠ de l’AtlaŶiƋue, la FED paƌvieŶt iŶaleŵeŶt à Đlaƌiieƌ sa posiioŶ à l’Ġgaƌd des ŵesuƌes de ƌelaŶĐe 
pƌises Đete aŶŶĠe. EŶ efet, le deƌŶieƌ FOMC ƌĠaiƌŵe la hausse des tauǆ avaŶt la iŶ de l’aŶŶĠe eŶ Đouƌs. DaŶs Đe 
ĐoŶteǆte, le ŵaƌĐhĠ iŶaŶĐieƌ aŵĠƌiĐaiŶ a ĠtĠ paƌiĐuliğƌeŵeŶt aŶiŵĠ paƌ les opĠƌaioŶs M&A, à l’iŵage de l’aĐƋui-
siioŶ d’AlleƌgaŶ paƌ Pizeƌ et le ƌappƌoĐheŵeŶt eŶtƌe Aiƌgaz et Aiƌ LiƋuide. EŶ Noveŵďƌe, le Doǁ JoŶes aiĐhe uŶe 
lĠgğƌe peƌfoƌŵaŶĐe de Ϭ,ϯ%. 

S’agissaŶt des ŵaƌĐhĠs ĠŵeƌgeŶts, les staisiƋues ĐhiŶoises tĠŵoigŶeŶt d’uŶ ƌepli des pƌiǆ des logeŵeŶts taŶdis 
Ƌue le BƌĠsil ĐoŶŶaît uŶ tauǆ d’iŶlaioŶ supĠƌieuƌ à ϭϬ% pouƌ la pƌeŵiğƌe fois depuis ϭϮ aŶs. EŶ paƌallğle, la pouƌ-
suite de la Đhute du Đouƌs du ďaƌil & des ŵĠtauǆ ĐoŶiŶue de saŶĐioŶŶeƌ ĐeƌtaiŶs ŵaƌĐhĠs foƌteŵeŶt dĠpeŶdaŶt 
des ŵaiğƌes pƌeŵiğƌes à l’iŵage du NigĠƌia ;-ϲ,Ϯ%Ϳ et de l’AfƌiƋue du Sud ;-ϰ,ϭ%Ϳ. DaŶs Đe ĐoŶteǆte, le ŵaƌĐhĠ 
ŵaƌoĐaiŶ dĠgage uŶe lĠgğƌe hausse de +Ϭ,ϭϯ% à iŶ Noveŵďƌe ϮϬϭϱ. 

EŶ teƌŵes de valoƌisaioŶ, le ŵaƌĐhĠ ŵaƌoĐaiŶ tƌaite à ϮϬ,Ϭǆ ses ƌĠsultats ϮϬϭϰ, ĐoŶtƌe uŶe ŵoǇeŶŶe de ϭϴ,ϰǆ pouƌ 
Ŷotƌe ĠĐhaŶilloŶ. EŶ paƌallğle, le P/B du ŵaƌĐhĠ ŵaƌoĐaiŶ s’Ġlğve à Ϯ,Ϯǆ ĐoŶtƌe ϭ,ϲǆ pouƌ le ŵġŵe ĠĐhaŶilloŶ. 

CoŶĐeƌŶaŶt le ƌeŶdeŵeŶt de divideŶdes, le ŵaƌĐhĠ ŵaƌoĐaiŶ ĐoŶiŶue de iguƌeƌ eŶ tƌoisiğŵe posiioŶ de Ŷotƌe 
ĐlasseŵeŶt des D/Y, aveĐ uŶ ƌeŶdeŵeŶt de ϰ,ϱ% au ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ. 

 

 

 

EǀoluioŶ eŶ Noǀeŵďƌe ϮϬϭϱ des  
pƌiŶĐipales plaĐes iŶaŶĐiğƌes iŶteƌŶaioŶales 

                         Source : Bloomberg et Division Analyses et Recherches 

PaǇs VaƌiaioŶ 
ŵeŶsuelle 

VaƌiaioŶ 
YTD Voluŵe ŵeŶsuel eŶ KUSD 

EgǇpte -ϭϱ,ϯ% -Ϯϴ,ϴ%                  ϵϴϲ ϳϯϳ,ϵϯ    

NigĠƌia -ϲ,Ϯ% -Ϯϭ,Ϭ%                  ϯϭϲ ϴϴϱ,ϴϰ    

TuƌƋuie -ϱ,ϯ% -ϭϮ,Ϯ%           Ϯϵ ϴϴϯ Ϭϯϴ,ϳϴ    

PologŶe -ϰ,ϳ% -ϲ,ϴ%              ϯ ϳϭϬ ϴϵϲ,ϰϰ    

AfƌiƋue du Sud -ϰ,ϭ% ϯ,ϳ%           Ϯϳ ϴϴϮ ϯϱϵ,ϵϮ    

TuŶisie -ϯ,Ϯ% -Ϯ,ϳ%                     ϯϬ ϰϰϲ,ϭϮ    

TĐhğƋue -Ϭ,ϵ% Ϯ,ϵ%                  ϱϰϰ ϴϲϬ,ϭϲ    

MaƌoĐ Ϭ,ϭ% -ϱ,ϱ%                  ϭϱϵ ϳϰϭ,ϰϲ    

Etats-uŶis Ϭ,ϯ% -Ϭ,ϲ%        ϭϯϴ ϲϭϵ ϳϴϵ,Ϯϱ    

FƌaŶĐe ϭ,Ϯ% ϭϲ,Ϭ%           ϳϴ ϯϯϴ ϳϰϴ,ϳϱ    

Aƌaďie Saudite ϭ,ϲ% -ϭϯ,ϭ%           Ϯϴ Ϯϰϭ Ϯϴϱ,ϴϮ    

Russie ϯ,ϱ% Ϯϲ,ϴ%           ϭϭ ϯϬϬ ϱϭϮ,Ϯϳ    

HoŶgƌie ϭϬ,ϯ% ϰϮ,ϵ%                  ϳϯϲ ϴϲϵ,ϵϳ    

GƌaphiƋue ϴ : PER & P/B du ŵaƌĐhĠ  
ŵaƌoĐaiŶ et de ses peeƌs à iŶ  Noǀeŵďƌe ϮϬϭϱ 

MaƌĐhĠs iŶteƌŶaioŶauǆ 

  DaŶs l’ateŶte de la reŵoŶtĠe des tauǆ eŶ DĠĐeŵďre 

Turquie

Hongrie

Maroc

Tunisie

Russie

Etats-unis

Afrique du Sud

Tchèque

Nigéria
Pologne

Arabie Saoudite

France

Egypte

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

 -  0,50  1,00  1,50  2,00  2,50  3,00  3,50

PER

P/B
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CoŵŵeŶtaiƌe : 
Depuis le fƌaŶĐhisseŵeŶt à la hausse de la ƌĠsistaŶĐe des  
ϭϬϵ Dhs, le itƌe LES s’est iŶsĐƌit daŶs uŶe dǇŶaŵiƋue haussiğƌe eŶ testaŶt à 
la hausse le seuil des ϭϭϯ,ϳϬ Dhs.   
GƌaphiƋueŵeŶt, Le Ŷiveau des ϭϭϬ Dhs ĐoƌƌespoŶd à uŶe zoŶe ĐlĠ testĠe à 
plusieuƌs ƌepƌises depuis ϮϬϭϮ saŶs pouƌ autaŶt pouvoiƌ la fƌaŶĐhiƌ. Le ƌĠĐeŶt 
fƌaŶĐhisseŵeŶt de Đete ƌĠsistaŶĐe auguƌe d’uŶ ĐhaŶgeŵeŶt d’oƌieŶtaioŶ 
duƌaďle. PaƌallğleŵeŶt, Đete ƌuptuƌe haussiğƌe a validĠ uŶe ĐoŶiguƌaioŶ 
Đhaƌiste eŶ « TƌiaŶgle RĠsistaŶĐe » visaŶt aiŶsi uŶe Điďle haussiğƌe veƌs les 
ϭϮϭ Dhs ;pƌoďaďilitĠ ϳϮ%Ϳ. CôtĠ dǇŶaŵiƋue, l’ouveƌtuƌe des ďaŶdes de  
ďolliŶgeƌ, le ĐƌoiseŵeŶt posiif des ŵoǇeŶŶes Đouƌtes et la posiioŶ des 
poiŶts SAR plaideŶt pouƌ uŶ lĠgeƌ ƌepli . 
Le iŶdiĐateuƌs ŵathĠŵaiƋues aiĐheŶt des ĠvideŶĐes posiives suƌ la  
StoĐhasiƋue, le RSI et la MACD. Toutefois, leuƌ Ŷiveau ĠlevĠ pƌoĐhe de la 
zoŶes de satuƌaioŶ liŵite la dǇŶaŵiƋue haussiğƌe. Mġŵe ĐoŶstat suƌ le 
ŵoǇeŶ teƌŵe, les ďaƌoŵğtƌes de teŶdaŶĐe deŵeuƌeŶt haussieƌs, ŵais se 
ƌappƌoĐheŶt de leuƌ Ŷiveau de suƌ aĐhat histoƌiƋue. 
Suƌ les vagues d’Elliot, le itƌe se posiioŶŶe suƌ le sous vague ϯ de la vague ϯ 
et devƌait aiŶsi ĐoŶŶaîtƌe uŶe ĐoŶsolidaioŶ veƌs les ϭϭϭ,ϳ Dhs avaŶt de ƌe-
Ŷoueƌ aveĐ la hausse. La vague aĐtuelle vise toujouƌs les ϭϮϭ Dhs ;ϭϲϭ,ϴ% du 
ƌetƌaĐeŵeŶt de iďoŶaĐĐiͿ. 
EŶ ĐoŶĐlusioŶ, Ŷous aŶiĐipoŶs uŶ ƌetouƌ suƌ les ϭϭϭ,ϳ Dhs aǀaŶt uŶe  
ƌepƌise haussiğƌe eŶ diƌeĐioŶ des ϭϭϱ Dhs, puis des ϭϭϴ,ϴ Dhs d’iĐi la iŶ 
d'aŶŶĠe. 

LES: UŶe iguƌe haussiğƌe ǀalide eŶ diƌeĐioŶ des ϭϭϵ Dhs 

Niǀeauǆ TeĐhŶiƋues 

Suppoƌt  RĠsistaŶĐe    IŶdiĐateuƌs DǇŶaŵiƋues 

ϭϭϮ,Ϭ ϭϭϯ,Ϭ MMAϮϬ ϭϭϭ,ϯ 

ϭϭϭ,Ϭ ϭϭϯ,ϳ MMAϱϬ ϭϬϵ,ϱ 

ϭϭϬ,Ϭ ϭϭϰ,ϱ MMAϭϬϬ ϭϬϳ,ϳ 

ϭϬϵ,Ϭ ϭϭϱ,Ϭ BolliŶgeƌ B+ ϭϭϰ,Ϭϳ 

ϭϬϳ,Ϭ ϭϭϳ,Ϭ BolliŶgeƌ B- ͳͲ8,ͷ͸ 

DeƌŶiğƌes Aleƌtes TeĐhŶiƋues 

Chaƌisŵe Test ƌĠsistaŶĐe loŶg teƌŵe 

Chaƌisŵe TƌiaŶgle RĠsistaŶĐe ϭϮϭ Dhs 

MMA Pouƌsuite haussiğƌe 

RSI SatuƌaioŶ Haussiğƌe 

StoĐhasiƋue CƌoiseŵeŶt haussieƌ 

MACD Pouƌsuite haussiğƌe 

 

Valeuƌ : LESIEUR CRISTAL 

Reuteƌs 

LESU.CS 

Blooŵďeƌg 

LES: MC 

Ydate +ϭϲ,Ϭ% 

+Haut ϮϬϭϱ ϭϭϯ,ϳϬ 

+Bas ϮϬϭϱ ϭϬϬ,ϳϬ 

PhǇsioŶoŵie SĠaŶĐes du ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ 

Ouǀeƌtuƌe ϭϬϯ,ϬϬ 

Plus Haut ϭϭϯ,ϬϬ 

Plus Bas ϭϭϮ,ϯϬ 

Clôtuƌe ϭϭϮ,ϯϬ 

VaƌiaioŶ -Ϭ,ϱϱ% 

Voluŵes ϲ ϲϲϳ ϱϯϬ,ϬϬ Dhs 

Résumé Stratégie 

HoƌizoŶs Couƌt teƌŵe MoǇeŶ teƌŵe 

OpiŶioŶ Baisse Hausse 

TǇpe AĐhat AĐĐuŵulaioŶ 

DĠŵaƌƌage ϭϭϭ,ϳ ϭϭϰ,Ϭ 

Stop Loss ϭϬϵ,ϰ ϭϭϱ,ϯ 

OďjeĐif ϭ ϭϭϭ,ϳ ϭϭϱ,Ϭ 

OďjeĐif Ϯ ϭϭϴ,ϴ - 

RR ϱ,ϯ - 

PƌoďaďilitĠ - - 

QtĠ Opiŵal - - 

PoteŶiel  +ϲ,ϰ% -Ϯ,Ϭ% 
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PƌiŶĐipales ĠǀoluioŶs ĠĐoŶoŵiƋues du ŵois 

SeloŶ l’AIVAM, les veŶtes de voituƌes Ŷeuves oŶt eŶƌegistƌĠ à iŶ oĐtoďƌe 
ϮϬϭϱ uŶe aŵĠlioƌaioŶ de ϯ,Ϯ%, eŶ glisseŵeŶt aŶŶuel, à ϭϬϯ Ϯϴϱ uŶitĠs. 
Paƌ segŵeŶt, les veŶtes de VP se soŶt hissĠes de ϰ,ϴ% à ϵϰ ϯϬϳ uŶitĠs. A 
ĐoŶtƌaƌio, le segŵeŶt des VUL a aĐĐusĠ uŶ ƌeĐul de ϭϭ,ϳ% à ϴ ϵϳϴ uŶitĠs. 
Paƌ eŶseigŶe, DaĐia aiĐhe uŶe fois de plus les ŵeilleuƌes veŶtes aveĐ  
Ϯϵ Ϭϱϭ uŶitĠs ;VP+VULͿ ĐoƌƌespoŶdaŶt à uŶe paƌt du ŵaƌĐhĠ de Ϯϴ,ϭ%. 
ReŶault se ƌetƌouve eŶ seĐoŶde plaĐe aveĐ ϵ ϵϯϴ uŶitĠs veŶdues, soit uŶe 
paƌt de ŵaƌĐhĠ de ϵ,ϲ%, suivie paƌ Foƌd aveĐ ϴ ϵϯϰ vĠhiĐules Ŷeufs veŶdus 
et uŶe paƌt de ŵaƌĐhĠ de ϴ,ϲ%.  

Paƌ ville, CasaďlaŶĐa aƌƌive eŶĐoƌe eŶ ϭğƌe plaĐe aveĐ ϰϳ ϳϵϮ voituƌes  
ĠĐoulĠes, suivie paƌ les villes de Raďat et Agadiƌ aveĐ ϭϯ Ϭϭϲ et ϳ ϭϲϴ iŵŵa-
tƌiĐulaioŶs ƌespeĐiveŵeŶt.  

Source : AIVAM 

GƌaphiƋue ϭϭ : EǀoluioŶ ŵeŶsuelle des ǀeŶtes d'autoŵoďiles ;eŶ unités)  

D’apƌğs les staisiƋues de la TGR, la situaioŶ des iŶaŶĐes puďliƋues à iŶ 
oĐtoďƌe ϮϬϭϱ fait Ġtat d’uŶe lĠgğƌe hausse de Ϭ,ϱ% des ƌeĐetes oƌdiŶaiƌes à 
ϭϲϱ,ϴ MMDhs pouƌ des dĠpeŶses oƌdiŶaiƌes eŶ ƌetƌait de ϱ,ϴ% à  
ϭϲϴ,ϯ MMDhs. Au ƌegistƌe des ƌeĐetes oƌdiŶaiƌes, les ƌeŶtĠes isĐales oŶt 
augŵeŶtĠ de ϭ,Ϯ% à ϭϰϳ,ϱ MMDhs et les ƌeĐetes ŶoŶ isĐales oŶt ƌĠgƌessĠ 
de ϲ,ϰ% à pƌğs de ϭϲ MMDhs. S’agissaŶt des dĠpeŶses oƌdiŶaiƌes, Đelles-Đi 
ƌeĐouvƌeŶt uŶe lĠgğƌe ďaisse de Ϭ,ϱ% des dĠpeŶses au itƌe des ďieŶs  
& seƌviĐes à ϭϮϳ,ϳ MMDhs, uŶe augŵeŶtaioŶ de ϭϱ,ϳ% des Đhaƌges eŶ 
iŶtĠƌġts de la dete à pƌğs de Ϯϰ,ϭ MMDhs et uŶe ĐoŵpƌessioŶ de ϰϰ,Ϭ% 
des dĠpeŶses de ĐoŵpeŶsaioŶ à ϭϲ,ϲ MMDhs. Paƌ ailleuƌs, les dĠpeŶses 
d’iŶvesisseŵeŶt eŶgagĠes paƌ l’Etat se soŶt lĠgğƌeŵeŶt aĐĐƌues de ϭ,ϳ% à 
pƌğs de ϰϯ MMDhs. 

Source : TGR 

GƌaphiƋue ϭϬ : CoŶtƌiďuioŶ à l’ĠǀoluioŶ des dĠpeŶses ďudgĠtaiƌes paƌ poste ďudgĠtaiƌe ;eŶ%Ϳ 

A fiŶ oĐtoďƌe ϮϬϭϱ, les iŵpoƌtatioŶs de ďieŶs oŶt eŶƌegistƌĠ uŶ ƌetƌait de ϲ,ϲ% à 
ϯϬϱ,ϵ MMDhs pouƌ des eǆpoƌtatioŶs eŶ pƌogƌessioŶ de ϲ,ϰ% à ϭϳϳ,ϯ MMDhs. 
Coŵpte teŶu de Đes ĠvolutioŶs, le dĠfiĐit ĐoŵŵeƌĐial s’est Ġtaďli à pƌğs de  
ϭϮϴ,ϲ MMDhs, eŶ allğgeŵeŶt de ϮϬ,ϭ%. Il eŶ ƌessoƌt aiŶsi uŶ tauǆ de Đouveƌtuƌe 
eŶ aŵĠlioƌatioŶ, passaŶt de ϱϬ,ϵ% à fiŶ oĐtoďƌe ϮϬϭϰ à ϱϳ,ϵ% à fiŶ oĐtoďƌe ϮϬϭϱ. 
L’ĠvoluioŶ des iŵpoƌtaioŶs iŶtğgƌe uŶe ƌĠgƌessioŶ de ϯϬ,ϴ% des pƌoduits  
ĠŶeƌgĠiƋues à ϱϲ,ϲ MMDhs et uŶe ĐoŶtƌaĐioŶ de ϭϲ,Ϭ% des pƌoduits  
aliŵeŶtaiƌes à ϯϬ,ϭ MMDhs. Du ĐôtĠ des eǆpoƌtatioŶs, elles oŶt ĠtĠ poƌtĠes  
paƌtiĐuliğƌeŵeŶt paƌ les eǆpĠditioŶs à l’ĠtƌaŶgeƌ de phosphates & dĠƌivĠs 
;+ϭϳ,ϴ% à ϯϳ,ϵ MMDhsͿ, des veŶtes autoŵoďile ;+ϭϳ,ϴ% à ϯϵ,ϳ MMDhsͿ et de 
l’agƌiĐultuƌe & agƌoaliŵeŶtaiƌe ;+ϭϬ,ϭ% à ϯϰ,Ϯ MMDhs). 

Source : OC 

GƌaphiƋue ϵ : EǀoluioŶ des eǆpoƌtaioŶs ;eŶ MDhs et eŶ%Ϳ paƌ seĐteuƌ 
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PƌiŶĐipales ĠǀoluioŶs ĠĐoŶoŵiƋues du ŵois 

SeloŶ le HCP, l’iŶdiĐe des pƌiǆ à la ĐoŶsoŵŵaioŶ a aiĐhĠ au itƌe des  
diǆ pƌeŵieƌs ŵois de ϮϬϭϱ uŶe hausse de ϭ,ϳ%, eŶ glisseŵeŶt aŶŶuel. Cete 
vaƌiaioŶ est atƌiďuaďle à la pƌogƌessioŶ de Ϯ,ϴ% de l’iŶdiĐe des  
pƌoduits aliŵeŶtaiƌes. Pouƌ sa paƌt, l’iŶdiĐe des pƌoduits ŶoŶ aliŵeŶtaiƌes a  
eŶƌegistƌĠ uŶe hausse de Ϭ,ϴ%, ƌeĐouvƌaŶt des pƌogƌessioŶs des postes 
«LogeŵeŶts, eau, ĠleĐtƌiĐitĠ & autƌes Đoŵďusiďles» de ϯ,ϵ% et 

«EŶseigŶeŵeŶt» de ϯ,Ϭ%, et des ďaisses des postes «TƌaŶspoƌt» de -ϯ,ϭ% 
et «saŶtĠ» de -Ϭ,ϰ%. EŶ glisseŵeŶt ŵeŶsuel, l’IPC du ŵois d’oĐtoďƌe ϮϬϭϱ a 
aiĐhĠ uŶe lĠgğƌe augŵeŶtaioŶ de Ϭ,ϰ%, iŶĐluaŶt uŶe lĠgğƌe hausse de 
ϭ,Ϭ% de l’iŶdiĐe des pƌoduits aliŵeŶtaiƌes et uŶe stagŶaioŶ de l’iŶdiĐe des 
pƌoduits ŶoŶ aliŵeŶtaiƌes. 

Source : BAM 

Source : HCP 

GƌaphiƋue ϭϰ : EǀoluioŶ ;eŶ%Ϳ du tauǆ ŵeŶsuel d’uilisaioŶ des ĐapaĐitĠs de pƌoduĐioŶ 

GƌaphiƋue  ϭϮ : EǀoluioŶ ŵeŶsuelle de l'IPC ;eŶ%Ϳ  

SeloŶ les staisiƋues ŵoŶĠtaiƌes de BAM, l'agƌĠgat Mϯ a eŶƌegistƌĠ au itƌe 
des diǆ pƌeŵieƌs ŵois de ϮϬϭϱ uŶe hausse de ϱ,ϲ% à ϭ ϭϭϱ,ϵ MMDhs. Cete 
ĠvoluioŶ ƌeĐouvƌe uŶe pƌogƌessioŶ de ϲ,ϲ% des Đoŵptes d’ĠpaƌgŶe aupƌğs 
des ďaŶƋues à ϭϯϳ,ϰ MMDhs et uŶ aĐĐƌoisseŵeŶt de ϱ,ϴ% des dĠpôts à vue 
aupƌğs des ďaŶƋues à ϰϯϵ,ϱ MMDhs. CôtĠ ĐoŶtƌepaƌie, les ƌĠseƌves  
iŶteƌŶaioŶales Ŷetes oŶt ďoŶdi de Ϯϯ,ϴ% à pƌğs de Ϯϭϴ,ϴ MMDhs, ĐoŶtƌe 
uŶe lĠgğƌe hausse de Ϭ,ϳ% des ĐƌĠdits ďaŶĐaiƌes à ϳϲϭ,ϱ MMDhs ;ϱ,ϭ% pouƌ 
les pƌġts à la ĐoŶsoŵŵaioŶ à ϰϲ,Ϯ MMDhs, Ϯ,ϯ% pouƌ les ĐƌĠdits  
iŵŵoďilieƌs à Ϯϰϭ,ϭ MMDhs, -ϭ,ϴ% pouƌ les ĐƌĠdits à l'ĠƋuipeŵeŶt à  
ϭϰϮ,ϱ MMDhs et -ϱ,ϲ% pouƌ les Đoŵptes dĠďiteuƌs & ĐƌĠdits de tƌĠsoƌeƌie à 
ϭϲϵ,ϳ MMDhsͿ. CoŶĐeƌŶaŶt les ĐƌĠaŶĐes eŶ soufƌaŶĐe, Đelles-Đi se soŶt 
aĐĐeŶtuĠes de ϭϭ,Ϯ% à ϱϳ,Ϯ MMDhs, soit uŶ tauǆ de ĐoŶteŶieuǆ de ϳ,ϱ%.  

Source : BAM 

GƌaphiƋue ϭϯ  : EǀoluioŶ ;eŶ%Ϳ du tauǆ des ĐƌĠaŶĐes eŶ soufƌaŶĐe 

DaŶs soŶ eŶƋuġte de ĐoŶjoŶĐtuƌe, BAM fait Ġtat pouƌ le ŵois d’oĐtoďƌe ϮϬϭϱ 
d’uŶe aŵĠlioƌaioŶ de la pƌoduĐioŶ iŶdustƌielle et Đe, pouƌ l’eŶseŵďle des 
ďƌaŶĐhes d’aĐivitĠ, à l’eǆĐepioŶ toutefois des sous-ďƌaŶĐhes de l’iŶdustƌie 
autoŵoďile, la ĐokĠfaĐioŶ & ƌaiŶage et l’iŶdustƌie ĐhiŵiƋue où les  
eŶtƌepƌises dĠĐlaƌeŶt plutôt uŶe stagŶaioŶ de la pƌoduĐioŶ. DaŶs Đes 
ĐoŶdiioŶs, le tauǆ d’uilisaioŶ des ĐapaĐitĠs de pƌoduĐioŶ seƌait ƌestĠ 
ƋuasiŵeŶt iŶĐhaŶgĠ à ϳϮ%. Pouƌ Đe Ƌui est des Ŷouvelles ĐoŵŵaŶdes, 
Đelles-Đi auƌaieŶt aiĐhĠ uŶe augŵeŶtaioŶ daŶs l’eŶseŵďle des ďƌaŶĐhes, 
à l’eǆĐepioŶ de la Đhiŵie-paƌaĐhiŵie où les iŶteƌvieǁĠs iŶdiƋueŶt avoiƌ 
ƌeçu autaŶt de ĐoŵŵaŶdes Ƌue le ŵois pƌĠĐĠdeŶt. EŶ teƌŵes de  
peƌspeĐives pouƌ les tƌois pƌoĐhaiŶs ŵois, les eŶtƌepƌises aŶiĐipeŶt uŶe 
aŵĠlioƌaioŶ de la pƌoduĐioŶ et des veŶtes. UŶ ƌĠsultat Ƌui ĐoŶĐeƌŶeƌait 
les pƌiŶĐipales sous-ďƌaŶĐhes, à l’eǆĐepioŶ de la ĐokĠfaĐioŶ & ƌaiŶage où 
l’aĐivitĠ devƌait ĐoŶiŶueƌ à stagŶeƌ. 
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AĐtualitĠs des soĐiĠtĠs ĐotĠes 

         
         
 

Secteur Bancaire  

Secteur des BTP et Matériels de construction 

 

Secteur Immobilier 

 

 

 

 

 

 

 

 

Le ƌeĐueil de l’aĐtualitĠ d’OĐtoďƌe ϮϬϭϱ 

 

ϭϲ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Baisse de ϰ,Ϯ% des veŶtes de ĐiŵeŶts eŶ voluŵe suƌ les Ŷeuf pƌeŵieƌs ŵois de 
ϮϬϭϱ, ĐoŶtƌe des hausses des ĠĐouleŵeŶts de BPE et de GƌaŶulats de ϯϬ,ϳ% et Ϯϱ%  
ƌespeĐiveŵeŶt... 

...Et, augŵeŶtaioŶ de ϴ,ϯ% du CA à iŶ septeŵďƌe ϮϬϭϱ à Ϯϱϲ,Ϯ MEUR pouƌ uŶ EBIT eŶ  
aŵĠlioƌaioŶ de ϭϯ,ϲ% à ϴϱ,Ϯ MEUR, seloŶ la ŵaisoŶ-ŵğƌe  

ϮϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Le ĐiŵeŶieƌ aŶŶoŶĐe daŶs uŶ ĐoŵŵuŶiƋuĠ Ƌue soŶ aĐivitĠ a ĠtĠ ŵaƌƋuĠe au 
Tϯ-ϮϬϭϱ paƌ uŶ ƌeĐul des voluŵes de veŶte ĐoŵpeŶsĠ paƌ des faĐteuƌs posiifs iŶsĐƌivaŶt 
aiŶsi ses ƌĠsultats eŶ pƌogƌessioŶ suƌ Đeuǆ de la pĠƌiode de ƌĠfĠƌeŶĐe ϮϬϭϰ 

 

ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: AugŵeŶtaioŶ de Đapital de plus de ϯ ŵillioŶs de itƌes d’uŶe valeuƌ ŶoŵiŶale 
de ϭϬ Dhs paƌ iŶĐoƌpoƌaioŶ de ƌĠseƌves et atƌiďuioŶ d’aĐioŶs gƌatuites  

 

ϭϳ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Quasi-stagŶaioŶ des pƌĠveŶtes au ϯϬ septeŵďƌe ϮϬϭϱ à ϰ Ϯϴϳ uŶitĠs ;Vs. ϰ ϯϮϮ 
uŶitĠs uŶ aŶ aupaƌavaŶtͿ… 

...Et, ƌeĐul de ϯϭϯ MDhs des detes ďaŶĐaiƌes et ďillets de tƌĠsoƌeƌie paƌ ƌappoƌt à iŶ ϮϬϭϰ 
pouƌ s’Ġtaďliƌ à ϭ ϳϴϭ MDhs 

ϮϬ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Visa du CDVM de la ŵise à jouƌ aŶŶuelle ϮϬϭϰ du dossieƌ d’iŶfoƌŵaioŶ ƌelaif au 
pƌogƌaŵŵe d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie  

 

 

Ϯϱ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Avis de ĐoŶvoĐaioŶ le Ϯϴ dĠĐeŵďƌe à ϭϬh, à uŶe AG des poƌteuƌs d’oďligaioŶs 
Ġŵises eŶ date du ϱ ŵaƌs ϮϬϭϱ et du ϳ oĐtoďƌe ϮϬϭϭ  

ACTUALITES SECTORIELLES  

SeloŶ les staisiƋues ŵoŶĠtaiƌes de BaŶk-Al-Maghƌiď, l’eŶĐouƌs des ĐƌĠdits ďaŶĐaiƌes s’est ďoŶiiĠ de Ϭ,ϳ% à iŶ 
OĐtoďƌe ϮϬϭϱ, eŶ glisseŵeŶt aŶŶuel, à ϳϲϭ,ϱ MMDhs, et les dĠpôts de la ĐlieŶtğle oŶt augŵeŶtĠ de ϳ,ϱ% à  
ϳϵϬ,Ϯ MMDhs. 

 

ϭϲ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: OďteŶioŶ d’uŶ pƌġt de ϭϬϬ MEUR de la BERD pouƌ le iŶaŶĐeŵeŶt des TPME 

Ϯϱ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Visa du CDVM de la Ŷote d’iŶfoƌŵaioŶ ƌelaive à l’augŵeŶtaioŶ du Đapital 
ƌĠseƌvĠe au peƌsoŶŶel du CPM pouƌ uŶ ŵoŶtaŶt ŵaǆiŵuŵ de ϭ ϲϳϲ,ϳ MDhs ;soit ϱ% du 
Đapital post augŵeŶtaioŶͿ  

 
Ϯϰ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: ReĐul de Ϭ,ϴ% de soŶ PNB ĐoŶsolidĠ à iŶ septeŵďƌe ϮϬϭϱ à ϭ ϱϲϱ,ϳ MDhs 
pouƌ uŶ RNPG de ϭϭϲ,ϱ MDhs, ĐoŶtƌe Ϯϰϵ,ϳ MDhs ;pƌofoƌŵaͿ uŶ aŶ aupaƌavaŶt  
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Secteur de l’Electricité   

 

Secteur de Pétrole et Gaz  

Secteur de l’agroalimentaire  

 

Secteur de Matériels Logiciels et Service Informatiques  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

 

AĐtualitĠs des soĐiĠtĠs ĐotĠes 

 

 

ϭϮ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: Hausse de ϯϯ% soŶ Đhifƌe d’afaiƌes ĐoŶsolidĠ à iŶ septeŵďƌe ϮϬϭϱ à  
ϲ ϲϳϲ MDhs pouƌ uŶ RNPG eŶ aŵĠlioƌaioŶ de ϭϱ% à ϳϭϮ MDhs  

 

Ϭϱ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: La soĐiĠtĠ ĐoŶteste le ŵoŶtaŶt ƌĠĐlaŵĠ paƌ la douaŶe de ϭϯ MMDhs, doŶt elle 
Ŷe ƌeĐoŶŶaît Ƌue ϭϬ,ϰ MMDhs, seloŶ la pƌesse 

ϭ9/ϭϭ/ϮϬϭϱ: DĠŵissioŶ de M. Mohaŵŵed HassaŶ BENSALAH du CoŶseil d’adŵiŶistƌaioŶ eŶ 
pƌotestaioŶ des eŶgageŵeŶts ŶoŶ teŶus paƌ l’aĐioŶŶaiƌe ŵajoƌitaiƌe  

Ϯϰ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: DĠpôt d’uŶe deŵaŶde de ƌğgleŵeŶt à l’aŵiaďle aupƌğs du tƌiďuŶal de  
CoŵŵeƌĐe de CasaďlaŶĐa  

Ϯϱ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: ReĐoŶduĐioŶ de sa suspeŶsioŶ de ĐotaioŶ eŶ ďouƌse  

 

ϭϮ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: CessioŶ de ϲ% de sa paƌiĐipaioŶ daŶs RETAIL HOLDING au pƌoit du foŶds 
GROWTHGATE CAPITAL pouƌ uŶ ŵoŶtaŶt de ϭϱϬ MDhs  

 

ϭϮ/ϭϭ/ϮϬϭϱ: SigŶatuƌe d’uŶ paƌteŶaƌiat stƌatĠgiƋue aveĐ MEDITEL desiŶĠ à appoƌteƌ des 
soluioŶs teĐhŶologiƋues ĐoŶjoiŶtes  
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Emissions d’emprunts visées par le CDVM en 2015 

AŶŶeǆes 

Date de ǀisa Eŵeteuƌs Natuƌe de l'ĠŵissioŶ 
PlafoŶd  de l'ĠŵissioŶ 

eŶ MDhs 

ϭϳ/ϬϮ/ϮϬϭϱ ALLIANCES EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϭ ϬϬϬ 

ϯϬ/Ϭϰ/ϮϬϭϱ OULMES EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϯϬϬ 

Ϭϯ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ BMCE BANK 
EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe  
suďoƌdoŶŶĠ 

Ϯ ϬϬϬ 

Ϭϱ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ SGM EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϴϬϬ 

ϭϬ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ MUTANDIS 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϱϬϬ 

Ϯϰ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ FEC EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe EŶtƌe ϳϬϬ et ϭ ϬϬϬ 

Ϯϲ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ AFRIQUIA GA) EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϲϬϬ 

Ϯϲ/Ϭϲ/ϮϬϭϱ MAGHREB OXYGENE EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϭϬϬ 

Ϭϴ/Ϭϳ/ϮϬϭϱ ONCF EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe ϭ ϱϬϬ 

Ϯϵ/Ϭϳ/ϮϬϭϱ AFRIQUIA GA) 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϭ ϮϬϬ 

Ϯϵ/Ϭϳ/ϮϬϭϱ MAGHREB OXYGENE  Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϮϬϬ 

ϭϳ/Ϭϴ/ϮϬϭϱ ALLIANCES 
EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe  
ƌeŵďouƌsaďle eŶ aĐioŶs 

ϭ ϬϬϬ 

ϭϳ/Ϭϵ/ϮϬϭϱ OULMES 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϮϬϬ 

ϭϲ/ϭϬ/ϮϬϭϱ ADDOHA 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϭ ϬϬϬ 

ϮϬ/ϭϬ/ϮϬϭϱ DYAR AL MANSOUR 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϳϬϬ 

Ϭϱ/ϭϭ/ϮϬϭϱ 
CREDIT AGRICOLE DU 
MAROC 

EŵissioŶ d’uŶ eŵpƌuŶt oďligataiƌe  
suďoƌdoŶŶĠ 

ϵϬϬ 

ϭϵ/ϭϭ/ϮϬϭϱ RESIDENCES DAR SAADA 
Mise à jouƌ aŶŶuelle du pƌogƌaŵŵe 
d’ĠŵissioŶ de ďillets de tƌĠsoƌeƌie 

ϱϬϬ 
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Augmentations de capital visées par le CDVM en 2015 

 

Retrait de la cotation en bourse en 2015 

 

Introduction en bourse en 2015 

Date de ƌetƌait  SoĐiĠtĠ  MoŶtaŶt de la ĐapitalisaioŶ  
;EŶ MDhsͿ  

Ϭϲ/ϬϮ/ϮϬϭϱ MEDIACO ϭϮ,ϵ 

ϯϬ/Ϭϵ/ϮϬϭϱ CGI ϳ ϳϴϯ,ϴ 

Date de ǀisa  Eŵeteuƌ  MoŶtaŶt de l'iŶtƌoduĐioŶ 

 ;EŶ MDhsͿ  

ϯϬ/Ϭϰ/ϮϬϭϱ TOTAL MAROC ϳϭϲ,Ϯ 

Date de ǀisa Eŵeteuƌs Natuƌe de l'ĠŵissioŶ 
MoŶtaŶt de l’opĠƌaioŶ  

;EŶ MDhsͿ 

Ϯϯ/Ϭϯ/ϮϬϭϱ 

 

TIMAR 

 
AugŵeŶtaioŶ de Đapital eŶ ŶuŵĠƌaiƌe Ϯϭ,ϰ 

 

ϭϮ/Ϭϱ/ϮϬϭϱ MAGHREBAIL AugŵeŶtaioŶ de Đapital eŶ ŶuŵĠƌaiƌe Ϯϰϰ 

Ϭϯ/Ϭϴ/ϮϬϭϱ CREDIT DU MAROC 

AugŵeŶtaioŶ de Đapital eŶ ĐoŶveƌsioŶ 
opioŶŶelle des divideŶdes de l’eǆeƌĐiĐe 
ϮϬϭϰ eŶ aĐioŶs Ŷouvelles 

ϭϵϵ,ϳ 

Ϭϭ/Ϭϵ/ϮϬϭϱ ALLIANCES 
AugŵeŶtaioŶ de Đapital paƌ ĠŵissioŶ 
de ϯϰ ϬϬϬ aĐioŶs Ŷouvelles  ϯ,ϰ 

Ϯϱ/Ϭϵ/ϮϬϭϱ 
BANQUE CENTRALE  
POPULAIRE 

AugŵeŶtaioŶ de Đapital eŶ ŶuŵĠƌaiƌe ϭϲϳϲ,ϳ 
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Tableau de Bord boursier au 30/11/2015 (1/2) 

Valeurs ST Cours  + Haut + Bas Précédent CMP  Volumes MAD Poids Div 14 BPA 14 PER 14 P/B 14 D/Y 14 YTD

Total Marché 86 543 757,05           20,0x 2,2x 4,5% -5,48%

6,08% 94,9x 4,9x 2,8% -1,6%

COSUMAR T 174,95 174,95 174,95 174,00  0,55% 174,95             3 557 433,30   0,024 10,3 15,3 11,5x 1,9x 5,89% 16,9%

LESIEUR CRISTAL T 112,30 113,00 112,30 113,05  -0,66% 113,00             6 667 530,00   0,0103 5,2 7,1 15,9x 2,0x 4,63% 18,5%

CARTIER SAADA N.T 18,50 - - 18,50  0,00% -                             -     0,0002 0,4 1,6 NC 1,2x 2,16% 0,5%

CENTRALE DANONE N.T 1080,00 - - 1080,00  0,00% -                             -     0,0048 ND 4,4 247,0x 9,4x 0,00% -25,5%

DARI COUSPATE N.T 1130,00 - - 1130,00  0,00% -                             -     0,001 55,0 83,7 13,5x 2,2x 4,87% 32,5%

UNIMER N.T 188,90 - - 188,90  0,00% -                             -     0,0041 3,0 3,5 53,4x 1,6x 1,59% -4,1%

OULMES N.T 978,50 - - 978,50  0,00% -                             -     0,0027 50,0 53,0 18,4x 3,5x 5,11% 26,6%

BRASSERIES DU MAROC N.T 2063,00 - - 2063,00  0,00% -                             -     0,0137 46,0 88,3 23,4x 4,3x 2,23% -4,2%

4,61% 14,8x 2,3x 5,58% -5,94%

ATLANTA T 54,38 56,00 54,15 56,70  -4,09% 54,76                 24 643,10   0,0048 1,5 2,9 18,8x 2,4x 2,76% -14,8%

SAHAM ASSURANCE N.T 989,00 - - 989,00  0,00% -                             -     0,0096 36,0 78,0 12,7x 1,2x 3,64% 2,5%

WAFA ASSURANCE T 3500,00 3580,00 3500,00 3690,00  -5,15% 3513,03               685 040,00   0,0304 239,0 239,7 14,6x 2,5x 6,83% 3,5%

AGMA LAHLOU-TAZI T 2350,00 2350,00 2350,00 2353,00  -0,13% 2350,00                   9 400,00   0,0013 225,0 224,9 10,5x 4,9x 9,57% -6,7%

38,70% 17,2x 1,8x 2,95% -1,69%

ATTIJARIWAFA BANK T 327,00 327,20 327,00 329,00  -0,61% 327,02           13 242 865,60   0,1892 10,0 21,4 15,3x 1,9x 3,06% -2,1%

BMCE BANK T 215,00 216,00 214,65 218,00  -1,38% 214,99             6 880 744,95   0,0921 4,4 10,8 19,8x 2,4x 2,05% -0,3%

BMCI N.T 620,00 - - 620,00  0,00% -                             -     0,0155 30,0 27,4 22,6x 1,0x 4,84% -9,0%

BCP T 216,00 216,00 213,90 216,05  -0,02% 215,67             5 298 958,15   0,0705 5,3 12,7 17,0x 1,4x 2,43% 3,8%

CDM T 400,00 401,05 400,00 405,00  -1,23% 400,00               801 604,20   0,0062 22,0 22,3 18,0x 1,0x 5,50% -31,6%

CIH T 275,00 275,00 266,60 269,00  2,23% 273,94             1 698 691,00   0,0135 16,0 18,1 15,2x 1,5x 5,82% -8,0%

13,93% 19,5x 4,4x 5,99% 8,69%

CIMENTS DU MAROC T 1140,00 1140,00 1130,00 1131,00  0,80% 1137,71               327 660,00   0,0307 78,0 55,5 20,5x 2,6x 6,84% 32,3%

HOLCIM ( Maroc ) N.T 1780,00 - - 1780,00  0,00% -                             -     0,0332 121,0 122,1 14,6x 4,5x 6,80% -0,2%

JET CONTRACTORS N.T 169,20 - - 169,20  0,00% -                             -     0,0008 8,0 16,4 10,3x 1,1x 4,73% -31,6%

LAFARGE CIMENTS T 1570,00 1585,00 1570,00 1585,00  -0,95% 1577,17             3 726 864,00   0,0652 66,0 75,2 20,9x 5,6x 4,20% 1,8%

SONASID N.T 579,00 - - 579,00  0,00% -                             -     0,0053 41,0 32,7 17,7x 1,0x 7,08% -34,9%

ALUMINIUM DU MAROC N.T 1200,00 - - 1200,00  0,00% -                             -     0,0018 90,0 102,0 11,8x 1,5x NC 12,1%

AFRIC INDUSTRIES SA T 340,00 340,00 322,50 322,45  5,44% 322,70             2 438 995,00   0,0004 20,0 24,8 13,7x 2,5x 5,88% 22,5%

COLORADO T 74,50 74,50 74,40 74,40  0,13% 74,48                   3 575,00   0,0019 5,5 5,2 14,3x 2,0x 7,38% -1,9%

0,13% 9,9x 0,6x 0,99% -46,45%

MAGHREB OXYGENE N.T 109,00 - - 109,00  0,00% -                             -     0,0003 4,0 11,2 9,7x 0,4x 3,67% -32,3%

SNEP T 100,00 102,00 100,00 105,45  -5,17% 100,24                   4 912,00   0,001 ND NS NS 0,5x 0,00% -51,7%

2,68% 22,9x 2,4x 2,79% 0,1

AUTO HALL N.T 98,00 - - 98,00  0,00% -                             -     0,0133 3,5 4,6 21,4x 2,7x 3,57% 25,3%

FENIE BROSSETTE N.T 128,20 - - 128,20  0,00% -                             -     0,0006 ND NS NS 0,6x 0,00% -33,6%

LABEL VIE T 1125,00 1125,00 1125,00 1189,00  -5,38% 1125,00                 56 250,00   0,01 31,4 31,8 35,3x 2,2x 2,79% -13,6%

ENNAKL T 38,25 38,90 38,25 38,42  -0,44% 38,39                 20 420,94   0,0011 2,54 4,0 9,6x 2,3x 6,64% -0,6%

AUTO NEJMA N.T 1500,00 - - 1500,00  0,00% -                             -     0,0014 50,0 85,3 17,6x 2,4x 3,33% 1,1%

STOKVIS NORD AFRIQUE T 23,90 24,00 23,90 23,90  0,00% 23,96                   3 354,00   0,0003 0,5 1,1 21,7x 0,8x 2,09% -19,8%

REALIS. MECANIQUES T 173,00 173,00 173,00 175,00  -1,14% 173,00                 22 490,00   0,0001 ND NS NS 0,4x 0,00% -37,5%
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Assurances
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Tableau de Bord boursier au 30/11/2015 (2/2) 
Valeurs ST Cours  + Haut + Bas Précédent CMP  Volumes MAD Poids Div 14 BPA 14 PER 14 P/B 14 D/Y 14 YTD

Total Marché 86 543 757,05           20,0x 2,2x 4,5% -5,48%

6,08% 94,9x 4,9x 2,8% -1,6%

COSUMAR T 174,95 174,95 174,95 174,00  0,55% 174,95             3 557 433,30   0,024 10,3 15,3 11,5x 1,9x 5,89% 16,9%

LESIEUR CRISTAL T 112,30 113,00 112,30 113,05  -0,66% 113,00             6 667 530,00   0,0103 5,2 7,1 15,9x 2,0x 4,63% 18,5%

CARTIER SAADA N.T 18,50 - - 18,50  0,00% -                             -     0,0002 0,4 1,6 NC 1,2x 2,16% 0,5%

CENTRALE DANONE N.T 1080,00 - - 1080,00  0,00% -                             -     0,0048 ND 4,4 247,0x 9,4x 0,00% -25,5%

DARI COUSPATE N.T 1130,00 - - 1130,00  0,00% -                             -     0,001 55,0 83,7 13,5x 2,2x 4,87% 32,5%

UNIMER N.T 188,90 - - 188,90  0,00% -                             -     0,0041 3,0 3,5 53,4x 1,6x 1,59% -4,1%

OULMES N.T 978,50 - - 978,50  0,00% -                             -     0,0027 50,0 53,0 18,4x 3,5x 5,11% 26,6%

BRASSERIES DU MAROC N.T 2063,00 - - 2063,00  0,00% -                             -     0,0137 46,0 88,3 23,4x 4,3x 2,23% -4,2%

4,61% 14,8x 2,3x 5,58% -5,94%

ATLANTA T 54,38 56,00 54,15 56,70  -4,09% 54,76                 24 643,10   0,0048 1,5 2,9 18,8x 2,4x 2,76% -14,8%

SAHAM ASSURANCE N.T 989,00 - - 989,00  0,00% -                             -     0,0096 36,0 78,0 12,7x 1,2x 3,64% 2,5%

WAFA ASSURANCE T 3500,00 3580,00 3500,00 3690,00  -5,15% 3513,03               685 040,00   0,0304 239,0 239,7 14,6x 2,5x 6,83% 3,5%

AGMA LAHLOU-TAZI T 2350,00 2350,00 2350,00 2353,00  -0,13% 2350,00                   9 400,00   0,0013 225,0 224,9 10,5x 4,9x 9,57% -6,7%

38,70% 17,2x 1,8x 2,95% -1,69%

ATTIJARIWAFA BANK T 327,00 327,20 327,00 329,00  -0,61% 327,02           13 242 865,60   0,1892 10,0 21,4 15,3x 1,9x 3,06% -2,1%

BMCE BANK T 215,00 216,00 214,65 218,00  -1,38% 214,99             6 880 744,95   0,0921 4,4 10,8 19,8x 2,4x 2,05% -0,3%

BMCI N.T 620,00 - - 620,00  0,00% -                             -     0,0155 30,0 27,4 22,6x 1,0x 4,84% -9,0%

BCP T 216,00 216,00 213,90 216,05  -0,02% 215,67             5 298 958,15   0,0705 5,3 12,7 17,0x 1,4x 2,43% 3,8%

CDM T 400,00 401,05 400,00 405,00  -1,23% 400,00               801 604,20   0,0062 22,0 22,3 18,0x 1,0x 5,50% -31,6%

CIH T 275,00 275,00 266,60 269,00  2,23% 273,94             1 698 691,00   0,0135 16,0 18,1 15,2x 1,5x 5,82% -8,0%

13,93% 19,5x 4,4x 5,99% 8,69%

CIMENTS DU MAROC T 1140,00 1140,00 1130,00 1131,00  0,80% 1137,71               327 660,00   0,0307 78,0 55,5 20,5x 2,6x 6,84% 32,3%

HOLCIM ( Maroc ) N.T 1780,00 - - 1780,00  0,00% -                             -     0,0332 121,0 122,1 14,6x 4,5x 6,80% -0,2%

JET CONTRACTORS N.T 169,20 - - 169,20  0,00% -                             -     0,0008 8,0 16,4 10,3x 1,1x 4,73% -31,6%

LAFARGE CIMENTS T 1570,00 1585,00 1570,00 1585,00  -0,95% 1577,17             3 726 864,00   0,0652 66,0 75,2 20,9x 5,6x 4,20% 1,8%

SONASID N.T 579,00 - - 579,00  0,00% -                             -     0,0053 41,0 32,7 17,7x 1,0x 7,08% -34,9%

ALUMINIUM DU MAROC N.T 1200,00 - - 1200,00  0,00% -                             -     0,0018 90,0 102,0 11,8x 1,5x NC 12,1%

AFRIC INDUSTRIES SA T 340,00 340,00 322,50 322,45  5,44% 322,70             2 438 995,00   0,0004 20,0 24,8 13,7x 2,5x 5,88% 22,5%

COLORADO T 74,50 74,50 74,40 74,40  0,13% 74,48                   3 575,00   0,0019 5,5 5,2 14,3x 2,0x 7,38% -1,9%

0,13% 9,9x 0,6x 0,99% -46,45%

MAGHREB OXYGENE N.T 109,00 - - 109,00  0,00% -                             -     0,0003 4,0 11,2 9,7x 0,4x 3,67% -32,3%

SNEP T 100,00 102,00 100,00 105,45  -5,17% 100,24                   4 912,00   0,001 ND NS NS 0,5x 0,00% -51,7%

2,68% 22,9x 2,4x 2,79% 0,1

AUTO HALL N.T 98,00 - - 98,00  0,00% -                             -     0,0133 3,5 4,6 21,4x 2,7x 3,57% 25,3%

FENIE BROSSETTE N.T 128,20 - - 128,20  0,00% -                             -     0,0006 ND NS NS 0,6x 0,00% -33,6%

LABEL VIE T 1125,00 1125,00 1125,00 1189,00  -5,38% 1125,00                 56 250,00   0,01 31,4 31,8 35,3x 2,2x 2,79% -13,6%

ENNAKL T 38,25 38,90 38,25 38,42  -0,44% 38,39                 20 420,94   0,0011 2,54 4,0 9,6x 2,3x 6,64% -0,6%

AUTO NEJMA N.T 1500,00 - - 1500,00  0,00% -                             -     0,0014 50,0 85,3 17,6x 2,4x 3,33% 1,1%

STOKVIS NORD AFRIQUE T 23,90 24,00 23,90 23,90  0,00% 23,96                   3 354,00   0,0003 0,5 1,1 21,7x 0,8x 2,09% -19,8%

REALIS. MECANIQUES T 173,00 173,00 173,00 175,00  -1,14% 173,00                 22 490,00   0,0001 ND NS NS 0,4x 0,00% -37,5%

Batiment et Matériaux de Construction

Chimie

Distributeurs

Var%

Agroalimentaire / Production

Assurances

Banques



21 21 

FLASH RESULTATS Sͳ-ʹͲͳʹ 
 

Glossaire technique 

L’Analyse Technique : Issue du courant de la finance comportementale, l’AT est une famille de méthodes de 
lecture des marchés qui met en avant l’aspect humain des intervenants (psychologie, mémoire collective, biais 
émotionnel, comportement…), dans un but d’anticipation des mouvements future sur les cours. 
Le Système Aroon : Indicateur mesurant le temps qui s'est écoulé entre le plus haut/plus bas calculé sur une 
durée. Il est Composé de deux lignes, « Aroon Up » et « Aroon Down ». Un troisième indicateur appelé « 
Aroon oscillator » agit comme un filtre nous permettant d’identifier la tendance du marché. 
Bande de Bollinger : Indicateur dynamique permettant d’évaluer la volatilité d’un titre et spécifier l’état du marché. 
Composé de deux bandes, il permet de déceler les retournements de tendances en cas de dépassement des 
bandes.  
Moyennes Mobiles Arithmétiques (MMA) : elle donne la valeur moyenne des cours sur la période de calcul. Le 
signal haussier apparaît lorsque les cours croisent à la hausse la moyenne mobile et inversement à la baisse. 
L’interprétation peut se faire également en fonction de la position de la MM courte par apport à la MM longue. 
DMI (Directional Movement Index) : Signale l’existence d’une tendance et permet d’apprécier la force et la puis-
sance de cette dernière. Il se compose de plusieurs courbes. D’une part, le comportement de DMI+ et DMI – , qui 
mesure la force entre acheteurs et vendeurs et d’autre part la courbe de ADX qui a pour but de mesurer la force 
de la tendance.  
MACD (Moving Avrege Convergence Divergence) : il permet l’indentification des phases d’achat et de vente sur 
un marché. On détecte un signal d’achat lorsque la MACD passe au-dessus de la MM 9 jours et un signal de vente 
lorsque la MACD passe sous la MM 9 jours.  
Oscillateur Stochastique: Basé sur la détection des niveaux extrêmes atteints par la valeur sur une période don-
née, il met en évidence les zones de sur-achat et de survente et identifie ainsi les essoufflements des forces ache-
teur/vendeur.  
Le CCI (Commodity Channel Index) : Indicateur de volatilité basé sur les mouvements directionnels des cours. Il 
évolue dans un intervalle compris entre les +100 et -100 et permet de déterminer les phases de congestion et les 
phases de tendance. 
Le RSI (Relative Strength Index) : Indicateur borné dans un intervalle qui permet de détecter la maturité et l’es-
soufflement du mouvement en cours, ainsi que les phases de « sur-achat » et « sur-vente ». 
Le Momentum : Basé sur la différence de cours entre deux périodes, cet indicateur met en évidence la vi-
tesse d’évolution (accélération ou essoufflement) des cours sur une période de temps donnée.  
OBV (On Balance Volume): Un indicateur qui cumule les volumes d’une valeur selon le sens de variation du 
cours. Il permet d’apprécier à travers les volumes, les pressions acheteuses ou vendeuses.  
Chandelier japonais : Représentation graphique des cours, formée par le cours d’ouverture le plus haut, plus 
bas, et le cours de clôture. L'apport essentiel des graphiques en chandeliers est de déceler des formations de re-
tournement de tendance du marché. 
Ligne simple (support/ résistance) : Ils servent à mettre en évidence des niveaux de prix importants. Il s'agit de 
supports ou de résistances sur lesquels les cours viennent s'appuyer pour rebondir. Un franchissement implique 
une accélération du mouvement.  
Retracement de Fibonacci : Il sert à définir les futurs paliers des cours lorsqu'une correction d'une phase haus-
sière ou baissière est amorcée.  
Vague d'Elliott : Théorie basée sur la décomposition des cycles de marché en vagues, sur différents horizons de 
temps et d’amplitude, pouvant être anticipé suivant des retracements de  fibonacci. 
Canal : Composé de deux lignes obliques, cette figure dans laquelle évolue la valeur permet d’identifier le sens de 
la tendance et les zones extrêmes d’achat et de vente. 
Epaule-Tête-Epaule : Figure chartiste, signalant une forte probabilité de retournement brutal de la tendance pré-
cédente. Composé de trois sommets successifs dont le deuxième est toujours plus haut que les deux autres, il 
nécessite des critères de validation par inclinaison et par volume sur une durée de temps précise. 
Triangle Résistance: Figure de continuation de tendance construite entre deux obliques convergentes, et signale 
un arrêt momentané de la tendance. La tendance qui en résulte dépend du sens de la sortie des cours (soit par le 
haut ou par le bas du triangle).    
Biseau Ascendant : figure de retournement de tendance composée de deux droites de tendance convergente, 
dont la particularité est d’être orientée dans la même direction que la tendance initiale. Elle démontre la décéléra-
tion de la dynamique haussière.   
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    Avertissement : 
 

La Division Analyses & Recherches est l’entité en charge de la production des publications boursières de la Banque Centrale Populaire, société anonyme, au capital de 

1 731 419 230 Dirhams, ayant son siège social au 101, Boulevard Zerktouni, Casablanca, immatriculée au registre de commerce de Casablanca, sous N° 28173. 

Afin de garantir son indépendance notamment de la société de bourse, la Division Analyses & Recherches a été rattachée à la Banque de l’Entreprise et de l’Internatio-
nal de la Banque Centrale Populaire. 

Risques : 

 L’investissement en valeurs mobilières est une opération à risques. Ce document s’adresse à des investisseurs avertis aux risques liés aux marchés financiers. 

 La valeur et le rendement d’un investissement peuvent être influencées par plusieurs aléas notamment l’évolution des taux d’intérêt, des taux de change devises, 

de l’offre et la demande sur les marchés. 

 Les performances antérieures n’assurent pas une garantie pour les réalisations postérieures. Aussi, les estimations des réalisations futures pourraient être basées 

sur des hypothèses qui pourraient ne pas se concrétiser. 

Limites de responsabilité : 

 Le présent document a été préparé à l’intention des seuls clients du Groupe Banque Populaire –GBP- (BCP, BPR et leurs filiales) ; il est destiné au seul usage in-
terne des destinataires. Toute utilisation, communication, reproduction ou distribution non autorisée du présent document est interdite. 

 L’investisseur admet que ces opinions constituent un élément d’aide à la décision. Il endosse la totale responsabilité de ses  choix d’investissement. Le GBP ne 
peut en aucun moment être considéré comme étant à l’origine de ses choix d’investissement.  

 Les informations contenues dans le présent document proviennent de différentes sources dignes de foi, mais ne sauraient, en cas de préjudice résultant de l’utili-
sation de ces informations, engager la responsabilité de la Division Analyses & Recherches, ni du GBP, y compris en cas d’imprudence ou de négligence. 

 En tout état de cause, il appartient aux lecteurs de recueillir les avis internes et externes qu’ils estiment nécessaires ou souhaitables, y compris de la part de ju-

ristes, fiscalistes, comptables, conseillers financiers, ou tous autres spécialistes, pour vérifier notamment l’adéquation de la transaction qui leurs sont présentées 
avec leurs objectifs et contraintes et pour procéder à une évaluation indépendante. La décision finale est la seule responsabilité de l’investisseur. 

 Les recommandations formulées reflètent une opinion constituée d’éléments disponibles et publics pendant la période de préparation de ladite note. Les avis, 

opinions et toute autre information figurant dans ce document sont indicatifs et peuvent être modifiés ou retirés à tout moment sans préavis. La Division Analyses 
& Recherches et le GBP déclinent individuellement et collectivement toute responsabilité au titre du présent document et ne donnent aucune garantie quant à la 

réalisation des objectifs et recommandations formulés dans la présente note ni à l’exactitude et la véracité des informations  qui y sont contenues.  
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