
BRÉSIL : L’ÉCONOMIE SEMBLE ÊTRE À UN POINT D’INFLEXION

Les dernières statistiques décrivent une nette amélioration de la conjoncture brésilienne au premier trimestre 2017.

D’après l’indicateur mensuel d’activité économique de la Banque centrale, le PIB a enregistré sa plus forte hausse mensuelle

depuis 2010 en février (+1,3% sur le mois), après une hausse de 0,6% en janvier. L’acquis de croissance pour le premier

trimestre est désormais de 5,1% en rythme trimestriel annualisé, c’est-à-dire que si l’activité était stable en mars, l’activité

augmenterait à ce rythme au premier trimestre.
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NOTRE ANALYSE

Cette nette amélioration de l’activité économique en janvier et février laisse espérer un chiffre de croissance positif

au premier trimestre 2017, après huit trimestres consécutifs de croissance négative. Les enquêtes PMI sont également

mieux orientées, même si elles restent encore sur des niveaux faibles (48,7 sur l’indice composite en mars).

Plus en avant, l’économie devrait continuer de se redresser progressivement, grâce à la stabilisation des cours des

matières premières, au repli de l’inflation, qui redonne du pouvoir d’achat aux ménages, à l’assouplissement monétaire par la

Banque centrale et à la fin du cycle de déstockage. Cela étant, l’ouverture d’enquêtes sur 108 personnalités par la Cour

suprême brésilienne la semaine dernière, dont plusieurs ministres du gouvernement de Michel Temer, montre que le risque

politique reste important.

.

L’opinion exprimée ci-dessus est datée du 18 avril 2017 et est susceptible de changer.

INDICATEUR D’ACTIVITÉ ÉCONOMIQUE

Indice base 100 en 2002

Source : Bloomberg, au 18 avril 2017
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