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ZONE EURO : LE QUATRIEME TRIMESTRE 2019, POINT BAS SUR LA CROISSANCE ?

La premicre estimation de la croissance de la zone euro fait état d’une nouvelle décélération de la
croissance. Elle n’a été que de +0,4% en rythme annualisé. Le trimestre précédent a été révisé en
hausse a +1,1% contre +0,9% précédemment estimé.

L’estimation flash du PMI composite était stable au mois de janvier par rapport a décembre a 50,9,
avec un net rebond dans le secteur manufacturier et une baisse dans les services.

Zone euro : croissance du PIB et indices PMI
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Le niveau actuel des indices PMI est cohérent avec une croissance entre 0,5% et 1,0%, soit un peu
au-dessus du niveau du quatriéme trimestre.

Si P'on ne dispose pas encore du détail par poste de la demande, la publication le méme jour du PIB
francgais, en légere baisse au T4, peut laisser penser que le mouvement de déstockage s’est poursuivi a
la fin de I'année 2019. Celui-ci crée les conditions d’un rebond graduel de l'activité d’autant que la
demande finale des ménages devrait rester portée par un marché de 'emploi toujours favorable.

PMI : Purchasing Managers Index. Les indices PMI sont des indicateurs de confiance qui synthétisent les résultats des enquétes menées auprés des directeurs d’achats des entreprises. Une
valeur supérieure a 50 indique un sentiment positif dans le secteur concerné (manufacturier ou service).

Flash PMI : le flash PMI est une estimation de l'indice des directeurs d'achat du secteur manufacturier (PMI) pour un pays, basée sur environ 85% a 90% du total des réponses a I'enquéte PMI
mensuelle. Son but est de fournir précisément une indication préalable des données PMI finales.

L’opinion exprimée ci-dessus est datée du 31 janvier 2020 et est susceptible de changer.

SUIVEZ @ Q , in

& PARTAGEZ Site Internet Blog Twitter LinkedIn

'actualité de Lazard Freres Gestion www.lazardfreresgestion.fr  www.lazardfreresgestion-tribune.com @LazardGestion Lazard Fréres Gestion

Ce document n'a pas de valeur pré-contractuelle ou contractuelle. Il est remis & son destinataire & titre d'information. Les analyses et/ou descriptions contenues dans ce document ne sauraient étre interprétées comme des conseils ou recommandations
de la part de Lazard Fréres Gestion SAS. Ce document ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation a linvestissement. Ce document est la propriété intellectuelle de Lazard Fréres Gestion SAS. LAZARD FRERES

GESTION —S.A'S au capital de 14.487.500€ - 352 213 599 RCS Paris 25, RUE DE COURCELLES - 75008 PARIS I

FRERES GESTION


http://www.linkedin.com/company/lazard-freres-gestion/
http://www.lazardfreresgestion-tribune.fr/
http://www.lazardfreresgestion.fr/
https://twitter.com/LazardGestion

