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18%

DE.REDUCTION
DAUMPOT.

Sur le revenu en contrepartie d'un risque de perte en capital
et d'une durée de blocage de 6 ans maximum,
soit auplus tard le 31 decembre 2030

POUR DIVERSIFIER MON PATRIMOINE EN INVESTISSANT
DANS DES PME VERSANT DES DIVIDENDES POTENTIELS

Le Fonds a pour objectif d'étre investi a hauteur
de 100 % de son actif dans des petites et
maoyennes entreprises innovantes ayant leur
siege social en France ainsi que dans le reste de
'espace economigue europeen.

Les entreprises seront notamment
sélectionnées sur des criteres de maturité, de
rentabilite, de potentiel de developpement et
sur leur capacite a distribuer des dividendes,
selon l'analyse de la societe de gestion.

QU'EST-CE QU'UN DIVIDENDE ?

Il s’agit d'un revenu verse par L’entreprise_é ses

actionnaires une ou plusieurs fois . par an .
(certaines sociétes versent un acompte sux_- .

dividende).

B 'actlonnalres
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POUR BENEFICIER D'UNE DUREE

Le FCPI Dividendes Plus n°12 séelectionnera des
societes satisfaisant aux criteres d'eligibilite au
FCPI et présentant des perspectives de
valorisation reelles et compatibles avec
'horizon de liquidite du Fonds.

NB. Le versement des dividendes n'est pas garanti et déepend de
la sante linanciére de l'entreprise et de la volonté de sa direction.

Celui-ci peut étre payable en numeraire ou en

- actions. Dans Uhypothese ou il est payé en
- .numeéraire, il peut étre versé par prélevement
"+ . sur -le bénéfice ou sur les réserves s'il est

S JUEIARDLE jnsUfﬁsant ,
Le montant . du. d|V|dende ést prop.os-e en' S ‘
- . Assemblee generaLe Ordmalre et vote pa’r Ies.'_- o |

D'INVESTISSEMENT DE 6 ANS, SANS PROROGATION

La durée de vie du FCPI Dividendes Plus n°12 est de 6 ans maximum

a compter de sa constitution.Aucune periode de prorogation n'est prévue.

La mise en liquidation du fonds interviendra au plus tard le 31 decembre 2030.
Cette duree de blocage des fonds se situe parmi les plus courtes du marche.

' dn/Ldende per(;u par Le FCPI est exonere de .



POUR REDUIRE MES IMPOTS

En souscrivant au FCPI Dividendes Plus n°12, je beneficie
de 18 % de reduction d'imp6t sur le revenu en contrepar-
tie d'une duree de blocage de 6 ans maximum, soit au
plus tard le 31 decembre 2030. Les avantages fiscaux
auxquels votre investissement ouvre droit sont plafonnes
dans les limites exposees ci-apres. A la sortie, les
plus-values eventuelles sont exonerees d'imp6t (hors
prelevements sociaux™”).

QUEL MONTANT SOUSCRIRE
POUR REDUIRE MON IMPOT
SUR LE REVENU ?

Les contribuables domicilies fiscalement en France
peuvent beneéficier d'une réduction de leur impot sur le
revenu egale a 18 % des versements, hors droits d'entrée,
effectués au titre de souscriptions de parts de FCPI (article
199 terdecies-0O A VI-A du Code General des Impots).

POUR BENEFICIER DE L'EXPERTISE DE
VATEL CAPITAL DANS LA GESTION DE FCPI

l'equipe de gerants de Vatel Capital travaille ensemble
depuis plus de dix ans. Le FCPI Dividendes Plus n°12 est
le 17¢me FCPI gére par Vatel Capital. Vatel Capital a déja
procede au remboursement de ses 12 premiers FCPI
dont 11 en performance positive, hars avantage fiscal.
Les performances passees ne prejugent pas des perfor-
mances futures

— 24000 €

C'est le montant de souscription maximum permettant a un
couple de maximiser la réduction d'IRPP en contrepartie
d'une durée de blocage de 6 ans.

— 12000 €

C'est le montant de souscription maximum permettant a un
celibataire de maximiser la réduction d'IRPP en contrepartie
d'une durée de blocage de 6 ans.
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QUELLE STRATEGIE D'INVESTISSEMENT ?

100 % DE L'ACTIF DU FONDS INVESTI EN ENTREPRISES INNOVANTES

VERSANT DES DIVIDENDES POTENTIELS

Les entreprises sont selectionnees pour leur maturite,
Leur rentabilite, leur potentiel de developpement et leur
capacite a verser des dividendes potentiels.

La partie du Fonds non investie en entreprises
innavantes est investie en produits de taux (obligations
d'entreprises, OPCVM ou FIA monetaires et obligataires,
certificats de dep6t, bons du Tresor, obligations et titres
analogues emis dans les pays de la zone Euro) ainsi
qu'en OPCVM ou FIA actions et ETF dont l'exposition
aux actions peut atteindre 100 %.

Ces supports pourront representer jusqu'a 100 % de
l'actif du Fonds, notamsment pendant la période d'inves-
tissement et pendant la peériode de pre-liquidation du
Fonds.

Les dividendes percus par le Fonds seront capitalises et
le Fonds ne pourra proceder a aucune distribution
pendant la periode d'indisponibilite fiscale, soit pendant
une periode de cing ans a compter de la cléture defini-
tive de la période de souscription des parts A.

UNE EQUIPE SPECIALISEE ET RECONNUE DANS LE CAPITAL

INVESTISSEMENT INNOVANT

Societe de gestion indépendante et entrepreneuriale
agreee par UAMF, Vatel Capital est specialisee dans
l'accompagnement des PME francaises de croissance
cotées et non cotées. Avec pres de 500 M€ d'actifs
sous gestion, elle s'appuie sur une equipe de gerants
travail lant ensemble depuis plus de dix ans. Nous
investissons dans des entreprises de nombreux
secteurs, notamment ceux de la sante, des energies
renouvelables, des services aux entreprises et d'Internet
et propose egalement une offre financiere sur les actifs
tangibles tels que la forét, les terres agricoles et les
energies renouvelables. Vatel Capital a ete laureat en
2011 des Tremplins Morningstar de la societé de
gestion de portefeuille la plus dynamique, dans la
catégorie "non cote". En 2015, 2018, 2021, 2022 et

QUELS SONT LES RISQUES ?

Votre argent est bloque pendant une duree maximale
de six anneées, sait jusqu'au 31 décembre 2030 au plus
tard.

Le fonds commun de placement dans linnovation,
categorie de fonds commun de placement a risques, est
principalement investi dans des entreprises innovantes
qui presentent des risques particuliers ; c'est pourquoi
votre investissement n'est pas garanti et presente un
risque de perte en capital.
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2023, le FCP Vatel Flexible a obtenu le Lipper Fund
Award. En 2020, Vatel Capital est elue 2¢m sociéteé
preferee des CGPI dans la categorie "Capital Investisse
ment" du journal Investissements Conseils. En 2022,
Vatel Capital recoit "le premier prix de la redaction” du
journal Investissements Conseils dans la catégorie
"Autres diversifications”. En 2020 et 2022, Vatel
Capital occupe la 2¢m place du palmares de Gestion de
Fortune dans la categorie Capital Investissement. En
2020, 2022 et 2023 Vatel Capital s'est vue recompen-
see au palmares de Gestion de Fortune dans la catéegorie
Capital Investissement.




EXEMPLES D’'INVESTISSEMENTS

N

DANS DES SECTEURS INNOVANTS

Aucun secteur économique ne sera privilégié, pourvu que les sociétés satisfassent aux critéres d'éligibilité au FCPI et
presentent des perspectives de valorisation reelles et compatibles avec 'harizon de liquidite du Fonds. Le Fonds pourra
notamment investir dans des secteurs tels que l'industrie innovante, les technologies medicales, les logiciels et

Internet ».

INDUSTRIE INNOVANTE

Parmi les douze filieres industrielles retenues par BPI
France et le Ministere de lindustrie, comme etant
stratéegiques au niveau national, on peut citer les
industries de lenergie, le secteur naval et les
materiaux.

DANS CES DOMAINES, LES FCPI DE VATEL CAPITAL
ONT NOTAMMENT PARTICIPE AU DEVELOPPEMENT DE
SOCIETES SPECIALISEES DANS L'INJECTION
PLASTIQUE, LE DEVELOPPEMENT D'UNITES DE
METHANISATION AGRICOLE, LA PRODUCTION DE
BIOCARBURANT, LA PRODUCTION DE GRANULES DE
BOIS ET LES SYSTEMES DE MANUTENTION POUR
INFRASTRUCTURES PORTUAIRES.

Comme tous les secteurs d'activités, le secteur de
l'industrie innovante presente des aleas.

Le taux de croissance du secteur d'activite presente ne
préjuge en rien de la performance du Fonds.

s

NUMERIQUE

SANTE

Le secteur de la sante presente une large variete de
domaines d'investissements que ce soit dans l'industrie
pharmaceutique, la biotechnologie, les equipements et
technologies médicales et les services. C'est un secteur
dynamique qui beneficie de moteurs de croissance
structurels stables, Llies au vieillissement de la
population, a l'augmentation des maladies chroniques
dans les pays developpes, mais aussi au
developpement de l'acces aux soins dans les pays
emergents. Ces facteurs dopent la croissance de la
demande en soins. Autre levier de performance
l'innovation. La santé constitue un secteur en pleine
mutation technologique avec le developpement du
numerique, des outils intelligents connectes, de la
teléemedecine.

DANS CE DOMAINE, LES FCPI DE VATEL CAPITAL ONT
NOTAMMENT PARTICIPE AU DEVELOPPEMENT DE PME
DANS LES SECTEURS SUIVANTS : IMPLANTS
RACHIDIENS, IMAGERIE MEDICALE, DIAGNOSTIC ET
TRAITEMENT DES ALLERGIES, THERAPIES INNOVANTES
EN ONCOLOGIE.

Comme tous les secteurs d'activités, le secteur de la
sante presente des aleas.

Le numerique inclut les technologies fondees sur le protocole IP qui facilitent les echanges d'informations entre particuliers,
entreprises et machines (par exemple, l'Internet mabile, l'Internet des objets ou le "cloud computing"). Mais il integre aussi
la production et l'exploitation d'un volume exponentiel de donnees - le Big Data - et des progres tres rapides en matiere de
robotisation . Dans cette acception large, les changements induits par le numerique sur nos modes de vie, de consommation,
de production ou de prise de decision, apparaissent d'autant plus radicaux.

DANS CE DOMAINE, LES FCPI DE VATEL CAPITAL ONT DEJA PARTICIPE AU DEVELOPPEMENT DE PME DANS LES SECTEURS
SUIVANTS : GESTION AUTOMATIQUE DE GRANDES BASES DE DONNEES, LOGICIELS « METIERS » POUR LES PME, LOGICIELS
POUR LES OPERATEURS DE TELEPHONIE MOBILE, LOGICIELS DE GESTION ET LOGICIELS DEDIES A LA GESTION D'ACTIF,
UASSURANCE ET LE CREDIT, LA COMPARAISON DE PRIX SUR INTERNET, LE CLOUD COMPUTING ET LE MARKETING A LA
PERFORMANCE SUR INTERNET ET MOBILES.

Comme tous les secteurs d'activites, le secteur du numerique presente des aleas. Le taux de croissance du secteur d'activite
presente ne prejuge en rien de la performance du Fonds.

Les secteurs d'investissement presentes ci-dessus le sont a titre illustratif, sans engagement pour le fonds d'investir dans ces secteurs.
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Le FCPI Dividendes Plus n°12 verse-t-il un dividende ?

Non, l'ensemble des revenus du fonds sont capitalises. Le Fonds ne procedera a aucune distribution pendant sa periode
d'indisponibilite fiscale, soit pendant un delai de cing ans a compter de la fin de la periode de souscription des parts A
du fonds.

A combien s'éleve ma réduction d'impdt ?

A compter du Ter janvier 2024, la souscription a un FCPI ouvre droit a 18% de réduction d'imp6t. Les versements
ouvrant droit a la reduction d'impét sont retenus, a proportion du quota d'investissement en PME éligibles que le fonds
s'engage a atteindre. Pour cette raison et afin de maximiser votre reduction d'impot, le FCPI Dividendes Plus n°12 a
pour objectif d'étre investi a hauteur de 100 % de son actif en PME eéligibles.

La réduction d'impét s'applique-t-elle a l'assiette imposable ou a Uimp6t di ?

La reduction d'imp6t s'applique sur U'impo6t da.

La réduction d'impét peut-elle étre reportée ?

Non. Si votre investissement ouvre droit a une réduction d'impét supérieure a votre impot, le surplus ne pourra pas étre
reporteé l'annee suivante.
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CARACTERISTIQUES DU FONDS

Code ISIN FR0014000XQ3

Saciete de gestion Vatel Capital SAS (Agrement GP-08000044)
Dépositaire BFCM

zone geographique France

Duree de vie du fonds 6 ans, soit au plus tard jusqu- au 31 decembre 2030

Valeur nominale de la part 100 €, hors droits d'entree.

Souscription minimale 1 000 €, soit 10 parts (hors droits d'entree)

Valorisation Semestrielle, le 31 mars et le 30 septembre de chaque annee.
Droit d'entree 5 % maximum

Duree de blocage des parts Jusqu'au 31 decembre 2030 au plus tard

FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Le taux de frais annuel moyen (TFAM) gestionnaire et distributeur supporte par le souscripteur est egal au ratio, calculé en

moyenne annuelle, entre :

- le total des frais et commissions preleves tout au long de la vie du fonds, y compris prorogations, telle qu'elle est prevue
dans son reglement ;

- et le montant des souscriptions initiales totales.

Ce tableau présente les valeurs maximales que peuvent atteindre les décompositions, entre gestionnaire et distributeur, de ce TFAM.

TFAM gestionnaire Dont TFAM

CATEGORIE AGREGEE DE FRAIS et distributeur maximum distributeur maximum

Droits d'entrée 0,83 % 0,83 %

Frais recurrents de gestion et de fonctionnement 1,20 %

Frais de constitution 0,00 %

Frais de fonctionnement non recurrents lies a l'acquisition,

au suivi et a la cession des participations -

Frais de gestion indirects 0,00 %
2,03 %

AVERTISSEMENT

L'AMF attire votre attention sur Le fait que votre argent est bloqué pendant une durée maximale de six annees, sait jusqu'au 31 decembre 2030
au plus tard. Le fonds commun de placement dans linnovation, catégorie de fonds commun de placement a risques, est principalement investi
dans des entreprises non cotees en bourse qui presentent des risques particuliers.

Vous devez prendre connaissance des facteurs de risques de ce fonds commun de placement dans Ll'innovation decrits a la rubrique « profil de
risque » du document « Informations cles pour linvestisseur ».

Enfin, 'agrement de 'AMF ne signifie pas que vous béneéficierez automatiquement des différents dispositifs fiscaux présentes par la societeé de
gestion. Cela dependra notamment du respect par ce produit de certaines regles d'investissement, de la duree pendant laguelle vous le detiendrez
et de votre situation individuelle.

Au 30 juin 2024, La part de L'actif investie dans des entreprises éligibles aux FIP et FCPI gerés par Vatel Capital est la suivante:

) ANNEE POURCENTAGE DATE LIMITE D’ATTEINTE
DENOMINATION ’DE DES INVESTISSEME’NTS DE L'ACTIF (»]V] Ql’JOTA
CREATION EN TITRES ELIGIBLES DE TITRES ELIGIBLES
FIP Kallisté Capital n°7 .....ccccccccvvvvcunnee 2004 e En pré-liquidation ........cccccovvicninicninccinnncnens En pré-liquidation
FIP Kallisté Capital n°8 .......ccccccovuveeuenee 2005 e 63,40 % quota atteint
FIP Kallisté Capital n°9 .....cccovveeevieencnee 2016 oo 72,40 % quota atteint
FIP Kallisté Capital n°10 .....c.ccocoveeureueunenee 2017 e 82,00 % quota atteint
FIP Kallisté Capital n°11 76,30 % quota atteint
FIP Kallisté Capital n°12 74,50 % quota atteint
FIP Kallisté Capital n°13 100,40 % 30 juin 2024
FIP Kallisté Capital n°14 75,00 % 30 juin 2025
FIP Kallisté Capital n°15 69,70 % 30 juin 2026
FIP Kallisté Capital n°16 38,00 % oo 30 juin 2027
FIP Mascarin Capital n°| 72,90 % quota atteint
FIP Mascarin Capital n°2 79,70 % quota atteint
FIP Mascarin Capital n°3 68,10 % 30 juin 2024
FIP Mascarin Capital n°4 19,20 % 30 juin 2026
FCPI Dividendes Plus n°7 112,10 % quota atteint
FCPI Dividendes Plus n°8 . 100,60 % 30 juin 2024
FCPI Dividendes Plus n°9 37,50 % 30 juin 2025
FCPI Dividendes Plus n°10 18,50 % 30 juin 2026
FCPI Dividendes Plus n°I | 3,40% 30 juin 2027
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A propos

Société de gestion indépendante et entrepreneuriale agréée par ’AMF, Vatel Capital
est spécialisée dans 'accompagnement des PME francaises de croissance cotées
et non cotées.

Avec prés de 500 M€ d’actifs sous gestion, elle s’appuie sur une équipe de gérants
travaillant ensemble depuis plus de dix ans. Nous investissons dans des entreprises de
nombreux secteurs, notamment ceux de la santé, des énergies renouvelables, des
services aux entreprises et d’Internet et proposons également une offre financiere sur
les actifs tangibles tels que la forét, les terres agricoles et les énergies renouvelables.

Vatel Capital a été lauréat en 201 | des Tremplins Morningstar de la société de gestion
de portefeuille la plus dynamique, dans la catégorie « non coté ».

En 2015,2018,2021,2022 et 2023 |le FCP Vatel Flexible a obtenu le Lipper Fund Award.

En 2020, Vatel Capital est élue 2éme société préférée des CGPI dans la catégorie
"Capital Investissement" du journal Investissements Conseils.

En 2022, Vatel Capital regoit « le premier prix de la rédaction » du journal
Investissements Conseils dans la catégorie « Autres diversifications ».

En 2020, 2022 et 2023, Vatel Capital s'est vue récompensée au palmarés de Gestion
de Fortune dans la catégorie Capital Investissement.

En 2024, la SC Terres Invest s'est vue décernée le prix de l'innovation par le magazine
"Investissements Conseils" et le GFl Vatel a obtenu le trophée d'or du magazine
"Le revenu".

VATEL CAPITAL

24, rue de Clichy - 75009 Paris
Tél. 0l 40 1561 77

contact@vatelcapital.com




DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

FCPI DIVIDENDES PLUS N°12

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document a caractére commercial. Ces informations vous sont fournies
conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, collts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a
le comparer avec d’autres produits.

NOM DU PRODUIT : FCPI DIVIDENDES PLUS N°12

Nom de linitiateur du PRIIP (Packaged Retail Investment and Insurance-based Products) : VATEL CAPITAL
Code ISIN : FRO01400QXQ3
Site internet : www.vatelcapital.com

Appelez le + 33 1 40 15 61 77 pour de plus amples informations
Autorité compétente : Autorité des Marchés Financiers (AMF)
L’AMF est chargée du contrdle de VATEL CAPITAL en ce qui concerne ce document d’informations clés.

VATEL CAPITAL est une Société de gestion de portefeuille agréée en France sous le numéro GP-08000044 et réglementée par U AMF.
Date de production du document d’informations clés : 29/07/2024

AVERTISSEMENT VOUS ETES SUR LE POINT D’ACHETER UN PRODUIT QUI N’EST PAS SIMPLE ET PEUT ETRE DIFFICILE A COMPRENDRE.

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Le FCPI Dividendes Plus n°12 est un Fonds Commun de Placement dans |’ Innovation soumis au droit francais de la catégorie FCPR.
Durée : 6 ans soit au plus tard le 31 décembre 2030.

Objectifs : Le Fonds sera constitué a hauteur de 100 % de son actif en titres de PME innovantes cotées ou non cotées.

Le Fonds effectuera principalement des investissements de type capital développement. Aucun secteur économique ne sera privilégié, pourvu que les sociétés satisfassent aux critéres
d’éligibilité au FCPI et présentent des perspectives de valorisation réelles et compatibles avec 'horizon de liquidité du Fonds. Le Fonds pourra notamment investir dans des secteurs tels
que Uindustrie innovante, les technologies médicales, les logiciels et Internet.

L’actif du Fonds est constitué pour 40 % au moins de titres recus en contrepartie de souscriptions au capital ou de titres recus en contrepartie d’obligations converties de sociétés respectant
les conditions définies au 4.2.1. du Réglement du Fonds.

Le Fonds prendra des participations dans des sociétés ayant leur siege social en France, ainsi que dans le reste de 'espace économique européen.

Le Fonds prendra dans les sociétés des participations minoritaires (jusqu’a 35 % du capital), étant entendu que les participations détenues dans ces sociétés par les fonds gérés par la
société de gestion ou par des entreprises qui lui sont liées pourront constituer ensemble une participation majoritaire. La taille des investissements sera généralement inférieure a TME.

La partie libre, le cas échéant, fait ’objet d’une gestion active au travers de produits de taux cotés ou non-cotés, d’OPCVM ou FIA actions et d’actions non cotées ou cotées sur tous les
marchés réglementés ou non réglementés.

Dépositaire : BFCM (Banque Fédérative du Crédit Mutuel)

Informations complémentaires : de plus amples informations sur le FCPR, le réglement, la brochure commerciale et les rapports annuels et semestriels sont disponibles en francais sur
le site internet de la société de gestion et peuvent étre obtenus gratuitement auprées de celle-ci.
La valeur liquidative est disponible sur https://www.vatelcapital.com ou aupres de la société de gestion.

Investisseurs de détail visés : Ce produit est destiné aux investisseurs qui sont @8 méme d’assumer toute perte encourue en raison des fluctuations de valeur des investissements
sous-jacents pendant la durée de vie du produit ou a [’échéance de celui-ci.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

Indicateur de risque :

A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé

L’indicateur de risque part de l’hypothése que vous conservez les parts pendant 6 années.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes en cas de
mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé le fonds dans la classe de risque 6 sur 7, qui est une classe de risque haute. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a
un niveau élevé.

Vous ne pourrez pas sortir du produit avant échéance, sauf cas exceptionnels visés par le réglement du fonds. Vous pourriez subir des colits supplémentaires importants si vous sortez du
produit avant échéance. Compte tenu du caractére non coté et non liquide des actifs du fonds, la société de gestion pourrait étre amenée a décider qu’il est dans U'intérét des porteurs de
proroger la durée du fonds au-dela de la date prévue et dans les conditions prévues au réglement.

Risques non compris dans |’indicateur synthétique de risque :

Risque de perte en capital et de liquidité : Il existe un risque que UInvestisseur ne soit pas remboursé en tout ou partie du capital investi au terme de la durée de vie du FCPR. L’absence
de liquidité des participations pourra conduire le FCPR a ne pas étre en mesure de céder rapidement ses actifs, ou a les céder a un prix inférieur a la derniére valeur liquidative connue. En
outre, la faible liquidité des participations peut rendre difficile "estimation de leurs valeurs.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie est le risque de défaillance d’une contrepartie de marché propre aux actifs financiers sous-jacents du produit financier. Le défaut de
paiement d’une contrepartie peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au profil de risque du réglement du Fonds.

Ce FCPR ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.



SCENARIOS DE PERFORMANCE :

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme ainsi que les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation
fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Ce que vous obtiendrez de ce Produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future
du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires
performances, ainsi que la performance moyenne de Uindice de référence approprié (calculé sur la base de données France Invest) au cours des 12 derniéres années. Les marchés
pourraient évoluer trés différemment a ’avenir Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Scénarios de Performance - Pour un investissement de 10 000 € 6 ans
Scénario de minimum Il n’existe 'aucun.rendement minimal garanti.Vous pourriez perdre tout ou une partie
de votre investissement.
Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 2564 €
Scénario de tension
Rendement annuel moyen - 20,28 %
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 4020 €
Scénario défavorable
Rendement annuel moyen - 14,08 %
Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 11 610 €
Scénario intermédiaire
Rendement annuel moyen 2,52 %
Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 37 150 €
Scénario favorable
Rendement annuel moyen 24,42 %

Ce tableau montre les sommes que vous pourriez obtenir sur 6 ans en fonction de différents scénarios, en supposant que vous investissiez 10 000 €. Les différents scénarios
montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec les scénarios d’autres produits. Ils ont été construits en fonction des statistiques
de performance de produits comparables fournies par FRANCE INVEST. Les scénarios présentés sont une estimation de performances futures. Ils ne constituent pas un indicateur
exact. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Les chiffres indiqués sont calculés nets de tous les colits mentionnés a la rubrique « que va me coliter Uinvestissement ? ». Ils ne prennent pas en compte tous les frais dus a
votre conseiller ou distributeur ni votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

QUE SE PASSE-T-IL SI VATEL CAPITAL N’EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépdts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les actifs du produit
conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiere du produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs
du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COOTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si C'est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

La réduction du rendement (RIY) montre lincidence des colits totaux que vous payez sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement. Les colits totaux
incluent les colits ponctuels, récurrents et accessoires.

Les montants indiqués ici sont les colits cumulés liés au produit lui-méme, sur la période de détention. Ils incluent les pénalités de sortie anticipée potentielles. Les chiffres
présentés supposent que vous investissiez 10 000 €. Ces chiffres sont des estimations et peuvent changer a l'avenir.

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le cas, cette personne
vous informera au sujet de ces colits et vous montrera l'incidence de ces colits sur votre investissement.

Codts au fil du temps (montants exprimés en Euros) :

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colits. Ces montants dépendent du montant que vous investissez,
du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposeé :

- quau cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%).

- que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

Investisse! t initial de 10 000 €

Scénarios Si vous sortez dans 6 ans
Colts totaux en € 2 596 €
Incidence sur le rendement * 4,88 %

*Elle montre dans quelle mesure les colits réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la
période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 7,4% avant déduction des colits et de 2,52% apres cette déduction. Il se peut que nous
partagions les colits avec la personne qui vous vend le produit afin de couvrir les services quelle vous fournit. Cette personne vous informera du montant.



10 000 EUR sont investis.

Composition des colits - PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : 6 ans minimum Si vous sortez aprés 6 ans

Couts ponctuels a I’entrée ou a la sortie

Codts d’entrée Maximum : 5% Jusqu’a 500€

Codts de sortie Nous ne facturons pas de coiit de sortie pour ce produit mais la personne qui vous le vend peut le faire. 0 EUR

Codlts récurrents

Frais de gestion
et autres frais
administratifs
et d’exploitation

2,50%
Frais de gestion administrative, financiére, comptable et juridique au bénéfice de 1500 €
la Société de Gestion exprimé en % de la valeur de votre investissement par an.

Codts non récurrents

Frais de constitution Colits liés a la création, a la promotion du Fonds et aux investissements dans d’autres OPC.
et frais de gestion Frais de constitution : 0,15% Maximum 96 EUR
indirects Frais de cession : 0,01%

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

L’incidence des commissions d’intéressement (i.e carried interest) dont le montant est égal a 20% de la

Commissions liées plus-value dés lors que le remboursement et les distributions effectués aux investisseurs ont atteint 100%
aux résultats du nominal des parts. Les porteurs de parts B du fonds pourront recevoir, le cas échéant, du « carried
e : " o N ) . ok 0 EUR
et commission interest » dans les conditions de ’article 23 du Réglement. Ces droits ne constituent pas une commission
d’intéressement mais un droit financier attaché a un investissement. L’incidence du carried interest est, néanmoins, par

nature dépendante de la performance, elle est donc prise en compte dans ce document. »

Différents colts s'appliquent en fonction du montant d'investissement. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer aux frais et commissions du prospectus.

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L’ARGENT DE FAGON ANTICIPEE ?

L’horizon d’investissement recommandé est de six (6) ans. Sauf rachat exceptionnel de vos parts tel que visé dans le réglement, vous étes en principe engagé dans le FCPR jusqu’a
’expiration d’une période de six (6) ans a compter de votre date de souscription. Pour bénéficier des avantages fiscaux inhérents a ce placement, je m’engage notamment a conserver
ces parts pendant 5 ans minimum a compter de leur souscription.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

VATEL CAPITAL informe sa Clientéle qu'elle met en ceuvre une procédure de traitement des réclamations. Pour son meilleur trait ement, toute réclamation transmise par courrier doit
étre adressée au Service Juridique de VATEL CAPITAL au 24 Rue de Clichy - 75009 Paris. Une description du processus de traitement des réclamations est disponible sur notre site
internet a ladresse https://www.vatelcapital.com

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Toute demande dinformation relative au FCPI Dividendes Plus N°12 peut étre adressée a la Société de Gestion. De plus, la politique de gestion des conflits d’intéréts est consultable
sur demande au siege de la Société de Gestion. Les statuts, le document d’information des investisseurs, le rapport annuel in tégrant le rapport de gestion, les comptes annuels et les
rapports du Commissaire aux comptes peuvent étre obtenus sur simple demande de ['Associé auprés de VATEL CAPITAL - 24, rue de Clichy - 75009 Paris.

Classification SFDR : Conformément au Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (le « Réglement
SFDR »), le Fonds est classifié « article 6 » au sens dudit Réglement en ce qu’il ne promeut pas de caractéristiques environnementales ou sociales et n’a pas pour objectif
'investissement durable.

Fiscalité : le Fonds a pour objectif de permettre a ses Porteurs de parts A de bénéficier du régime de réduction d’imp6t sur le revenu visé a Uarticle 199 terdecies-0 A du CGI. Une note
fiscale distincte, non visée par UAMF est remise préalablement a la souscription des porteurs de parts, leur décrivant les conditions qui doivent étre réunies pour qu'ils puissent bénéficier
de ces régimes fiscaux, et notamment celles tenant aux contraintes d'investissement que doit respecter le Fonds. Cette note fiscale peut également étre obtenue auprés de la Société
de gestion sur simple demande.

La responsabilité de Vatel Capital ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec
les parties correspondantes du réglement du FCPI.

Ce FCPI est agréé par U AMF et réglementé par UAMF.

Conformément aux dispositions de Uarticle L.621-19 du Code monétaire et financier et a la charte de médiation de U’Autorité des Marchés Financiers, le souscripteur pourra saisir,
gratuitement, le médiateur de |’Autorité des Marchés Financiers sous réserve que (i) le souscripteur ait effectivement présenté une demande écrite aux services de VATEL CAPITAL et ne
soit pas satisfait de la réponse de VATEL CAPITAL et (ii) qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune enquéte de |’Autorité des Marchés Financiers, portant sur les mémes faits ne soit
en cours :

Madame/Monsieur le Médiateur de U’Autorité des Marchés Financiers 17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02
www.amf-france.org



